S.S.I.F. GOLDRING S.A. -
Decizie CNVM 2734/08.08.2003 @
Reg. Com: J 26/440/1998

CUI: 10679295
Capital social: 400.000 lei GO I DRING
Nr. Registru: CNVM PJR01SSIF/260045

Atestat: CNVM 372/29.05.2006 open for business
Cont bancar: RO29BRDE270SV03110602700
BRD Sucursala Tg-Mures

SC GOLDRING SA
- Societate de Servicii de Investi;ii Financiare-

DOCUMENT DE PREZENTARE
in conformitate cu prevederile art. 110, alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 privind serviciile
de investifii financiare

Date de identificare ale societ ati:

Denumire: S.C. GOLDRING S.A.- Societate de Servicii de Investitii Financiare
Sediul social: Targu Mures, Str. Tudor Vladimirescu, nr. 56A, cod postal 540014, jud. Mures.
Sedii secundare: Nu exista.
Telefon/fax: 0265-269.195; 0365-801.838; 0365-801.839; 0724-899.499.
E-mail: goldring@goldring.ro
Adres a web: www.goldring.ro
Capital social subscris si varsat: 400.000 lei
Nr. de inregistrare la O.R.C: J26-440/19.04.1998
Cod Unic de Inregistrare Fiscal &: 10679295

Nr. de inregistrare in Registrul CNVM  PJR01SSIF/260045
Atestat CNVM: 372/29.05.2006
Cont IBAN deschis la Banca Roman a de Dezvoltare:

- clienti: RO07BRDE270SV35307282700

COMUNICAREA CU CLIENTII
In relatie cu clientii sdi, GOLDRING SA va utiliza limba romé&na sau engleza, dupa caz.
Comunicarea cu clientii se va face n raport cu tipul de cont, dupa cum urmeaza:

Tipul contului Descriere cont Modalitatea de comuni care
cont decident Clientul Tsi administreaza | Clientul lanseaza ordine de
portofoliul  de  instrumente | tranzactionare care sunt introduse n

financiare. sistem de catre ASIF sau broker.
cont la distanta Clientul Tsi administreaza | Clientul introduce individual ordine de
portofoliul de instrumente | tranzactionare prin intermediul
financiare. platformei IBS Financial. Agentul de

bursa valideaza si introduce ordinele
in sistemul de tranzactionare.

cont discretionar Brokerul administreaza | Clientul primeste rapoartele

portofoliul clientului in | prevazute de legislatia Tn vigoare,
conformitate cu mandatul dat de | detaliate la sectiunea Rapoarte
acesta. Clienti.
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S.C. Goldring S.A. Societate de Servicii de Investitii Financiare

AUTORIZAREA SOCIET ATIl. CONDUCATORII

GOLDRING SA este autorizatd ca societate de servicii de investitii financiare de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare din Romania (Str. Foisorului nr.2, sector 3, Bucuresti, Tel/l Fax: (+4-
021)326.68.48; (+4-021)326.68.49; www.cnvmr.ro) prin Decizia nr. 2734/08.08.2003, cu modificarile

ulterioare.

Conducatorii GOLDRING SA sunt:

DI. SANDU MIRCEA autorizat prin Decizia CNVM 1187/04.06.2008,

DI. ZAHAN VIRGIL autorizat prin Decizia CNVM 168/05.02.2009.

AGENTI DELEGATI

GOLDRING SA actioneaza prin intermediul unui agent delegat, autorizat sa presteze servicii de

investitii financiare pe teritoriul Romaniei, Tn baza deciziei CNVM nr

RAPOARTE CLIENTI

. 813/20.05.2009.

Denumire Frecventa | Tipul contului Modalitate de Descriere
raport comunicare
Extrasul Zilnic Discretionar E-mail Raportul  contine  informatii
de Cont Decident E-mail referitoare la activele clientului.
Cont la distanta | Platforma
IBS Financial
Formularul Zilnic Discretionar E-mail /Obtinere | Raportul  contine  informatii
de confirmare la sediul | referitoare la tranzactiile
a societatii. executate Tn numele si pe contul
Executdrii Decident Obtinere clientului.
Ordinelor sediul societatii. | Raportul permite identificarea
Cont la distantd | Platforma conditilor de executie: pret,
IBS Financial volum si costuri asociate.
Formularul de | Semestrial / | Discretionar Obtinere Raportul  contine  informatii
Raportare Trimestrial sediul societatii. | privind: structura si valoarea
Privind (la cererea portofoliului, comisioane si taxe
Administrarea | clientului) percepute, evaluarea
Portofoliului performantelor de portofoliu,
alte informatii relevante.
Formularul de | Semestrial | Decident Obtinere Raportul  contine  informatii
Activitate sediul societatii. | referitoare la tranzactiile
Client Cont la distanta | Platforma incheiate, depuneri si retrageri
IBS Financial de fonduri si instrumente
financiare, comisioane si taxe
percepute, alte informatii
relevante.
Formularul de | Anual Decident Obtinere Raportul  contine  informatii
Raportare sediul societatii. | privind: structura si valoarea
Privind Cont la distantad | Platforma portofoliului, comisioane si taxe
Activele IBS Financial percepute, alte informatii
Clientului relevante.
Fisa Anual Discretionar in  functie Raportul  contine  informatii
de portofoliu Decident reglementarile privind céstigul anual/pierderea
Cont la distanta | aplicabile. anuala realizat/realizata de
client, precum si cuantumul

impozitului calculat si retinut in
cursul anului fiscal.
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PROTEJAREA ACTIVELOR CLIEN TILOR.

Potrivit reglementarilor specifice, GOLDRING SA plaseaza prompt fondurile primite de la clienti n
conturile deschise in numele acestora, la institutii de credit autorizate conform legislatiei comunitare.
Siguranta fondurilor banesti pastrate Tn numele si pe contul clientilor este asiguratd de soliditatea
financiara si reputatia institutiilor bancare cu care exista acorduri contractuale Tn acest sens.

GOLDRING SA pastreaza evidente contabile ale fondurilor banesti detinute de catre clienti, Tn mod
distinct fata de disponibilitatile banesti proprii ale societatii.

In cazul tranzactionarii pe piata externa S.S.l.LF. Goldring informeaza clientul de retail sau potentialul
client de retail ca instrumentele financiare sau fondurile acestuia sunt detinute de un tert in numele
S.S.I.LF. Goldring. S.S.I.LF. Goldring Tsi asuma responsabilitatea Tn temeiul legii nationale aplicabile
pentru orice actiuni sau omisiuni ale tertului gi cu privire la consecintele insolvabilitatii tertului supra
clientului.

Securitatea instrumentelor financiare pastrate de GOLDRING SA Tn numele si pe contul clientilor este
asigurata de catre SC Depozitarul Central SA Tn baza acordurilor contractuale existente in acest sens.

SISTEME DE COMPENSARE A INVESTITORILOR

GOLDRING SA detine calitatea de membru si actionar al Fondului de Compensare a Investitorilor
(www.fond-fci.ro).

In cazul falimentului societatii, investitorii eligibili au dreptul la o despagubire stabilitd in baza
prevederilor Legii 297/2004 privind piata de capital, ale Regulamentului CNVM nr. 3/2006, cu
modificarile ulterioare si ale Procedurile FCI, dupa cum urmeaza:

a) incepand cu 01.01.2009: echivalentul in lei a 9.000 EUR/investitor individual;

b) incepénd cu 01.01.2010: echivalentul in lei a 11.000 EUR/investitor individual,

¢) Tncepand cu 01.01.2011: echivalentul in lei a 15.000 EUR/investitor individual;

d) incepand cu 01.01.2012: echivalentul in lei a 20.000 EUR/investitor individual.

Echivalentul in lei a obligatiei de compensare pentru fondurile banesti in valutd se va calcula
utilizandu-se cursul de referintad publicat de BNR pentru respectiva moneda straina, in vigoare la data
constatarii situatiilor mentionate la art. 47 din Legea 297/2004 privind piata de capital.

POLITICA PRIVIND CONFLICTELE DE INTERESE
Conflictul de interese apare cand persoana care exercitd o functie de autoritate, are un interes
material personal, direct sau indirect, ce ar putea influenta indeplinirea cu obiectivitate a atributiilor ce

fi revin.

Un conflict de interese sau un caz care poate fi interpretat ca un conflict de interese, poate aparea, Tn
urmatoarele situatii:

> Reprezentantii si angajatii GOLDRING SA au acces la informatii confidentiale ale clientilor pe
care le pot utiliza n interes personal ;

> Reprezentantii si angajati GOLDRING SA tranzactioneaza in contul propriu, al rudelor gi
afinilor (prin imputernicire);

> Agentii pentru servicii de investitii financiare acorda asistenta in vederea tranzactionarii
clientilor impreuna cu asistenta conturilor proprii si/sau ale rudelor si afinilor;

> Asistenta acordata de catre agenti pentru servicii de investitii financiare si/sau rapoartele de

analizd realizate de catre analigti financiari, vizeaza actiuni detinute de catre autorii
analizei/asistentei.
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In vederea identificarii tipurilor de conflict de interese care se pot manifesta in cursul prestarii
serviciilor de investitii financiare si a serviciilor conexe i a caror existenta ar putea prejudicia
interesele unui client, conducerea GOLDRING SA va lua in considerare situatia Tn care aceasta, 0
persoana relevanta sau o persoana legata de aceasta in mod direct sau indirect prin control se afla in
oricare din urmatoarele situatii:

a) societatea sau acea persoand ar putea obtine un céstig financiar sau ar putea evita o
pierdere financiara, pe cheltuiala clientului;

b) societatea sau acea persoana are un interes in legatura cu rezultatele serviciului furnizat
clientului sau cu privire la o tranzactie efectuatd in numele clientului care este diferit de interesul
clientului cu privire la acel rezultat;

C) societatea sau acea persoana beneficiaza de un stimulent financiar sau de un altfel de
stimulent pentru a favoriza interesul unui alt client sau grup de clienti Tn detrimentul intereselor
clientului;

d) societatea sau acea persoana este implicata in aceeasi activitate ca si clientul;

e) societatea sau acea persoand primeste sau va primi de la o alta persoana decét clientul o
recompensa aferentd unui serviciu furnizat clientului sub forma baneasca, a unor bunuri sau servicii,
alta decét comisionul sau tariful standard pentru acel serviciu.

Agentilor pentru servicii de investitii financiare le este interzis s& recomande investitii care ar
determina realizarea de profituri personale sau pentru GOLDRING SA, precum si sa fie contraparte n
tranzactiile recomandate.

in cazul aparitiei unui conflict de interese sau a oricarei situatii care ar putea afecta interesul clientului,
GOLDRING SA, prin agentul autorizat, ii va notifica acestuia Tn mod clar natura si sursa conflictului de
interese, Tnaintea prestarii serviciilor de investitii financiare.

In cazul identificarii oricarui conflict de interese, agentul respectiv va anunta de indatd conducerea
GOLDRING SA si Compartimentul de Control Intern, in vederea gestionarii acestei situatii astfel incéat
sa se asigure respectarea in primul r&nd a intereselor clientului. De asemenea, se va abtine de la
prestarea oricarui serviciu Tn contul clientului fara acordul scris si prealabil al acestuia.

Orice detalii suplimentare referitoare la politica privind conflictele de interese va fi pusa la dispozitia
clientilor in orice moment, la cererea acestora, pe suport durabil sau prin intermediul paginii de
internet.
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S.C. Goldring S.A. Societate de Servicii de Investitii Financiare

SERVICII DE INVESTITII §1| CONEXE AUTORIZATE

in baza Deciziei CNVM nr. 2175/12.11.2007, GOLDRING SA este autorizatd sa presteze urméatoarele

categorii de servicii si activitati de investitii:

ACTIVITATI

Prestate
efectiv

1. Servicii si activit ati de investi tii

Preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare;

DA

Executarea ordinelor in numele clientilor;

DA

Administrarea portofoliilor;

NU

Consultanta de investitii;

NU

Plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm;

NU

2. Servicii conexe

Pastrarea in sigurantd si administrarea instrumentelor financiare Tn contul clientilor, inclusiv
custodia si servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor;

NU

Consultantd acordatd entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, precum si consultantd si servicii privind fuziunile si achizitile unor
entitati;

DA

Servicii de schimb valutar n legatura cu activitatile de servicii de investitii prestate;

NU

Cercetare pentru investiti si analiza financiara sau alte forme de recomandare generala
referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare;

DA

Serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe legate de activul suport al
urmatoarelor instrumente derivate, in cazul Tn care acestea sunt in legatura cu prevederile
privind serviciile de investitii si conexe:

- optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte
contracte derivate Tn legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau
pot fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti (altfel decat in caz de
neplata sau de alt incident care conduce la reziliere);

- optiuni, contracte futures, swap-uri, $i alte contracte derivate in legatura cu marfuri si
care pot fi decontate fizic, cu conditia sa fie tranzactionate pe o piatd reglementata
si/sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare;

- optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward si orice alte contracte derivate in
legatura cu marfuri, care pot fi decontate fizic, neincluse in categoria celor mentionate
anterior si neavand scopuri comerciale, care au caracteristicile altor instrumente
financiare derivate, tindndu-se seama, printre altele, daca sunt compensate si decontate
prin intermediul unor case de compensare recunoscute sau sunt subiect al apelurilor Tn
marja in mod regulat;

- optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte
contracte derivate in legatura cu variabile climaterice, navlu, aprobari pentru emisii de
substante sau rate ale inflatiei ori alti indicatori economici oficiali, care trebuie decontate
in fonduri banesti sau pot fi astfel decontate la cererea uneia dintre pati (altfel decét in
caz de neplatd sau de alt incident care conduce la reziliere), precum si orice alte
contracte derivate in legatura cu active, drepturi, obligatii, indici sau indicatori, neincluse
in prezenta definitie, care prezintad caracteristicile altor instrumente financiare derivate,
tindndu-se seama, printre altele, daca sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau
in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare si sunt compensate si decontate prin
intermediul unor case de compensare recunoscute sau fac obiectul unor apeluri in marja
in mod regulat

NU

INSTRUMENTE FINANCIARE $§1 STRATEGIILE DE INVESTITII

GOLDRING SA intermediaza tranzactii cu urmatoarele categorii de instrumente financiare:
- actiuni;
- drepturi de preferinta;
- instrumente financiare derivate.
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Strategiile de investitii sunt stabilite de comun acord cu fiecare client in parte, Tn raport cu
obiectivele investitionale urmarite si orizontul de timp n care se doreste efectuarea unor

plasamente de capital. In acest sens, strategiile de investitii pot fi:

- pe termen mediu si lung pentru instrumente financiare de natura actiunilor, cu scopul de
acumulare a cagtigurilor de capital din cresteri ale pretului instrumentelor financiare sau
din majorari de capital ale emitentilor si de obtinere a veniturilor din dividende.

- pe termen scurt pentru instrumente financiare derivate, utilizate Tn scopuri speculative
sau de protejare impotriva riscului de portofoliu.

GOLDRING SA considera urmatoarele principii ca fiind esentiale Tn definirea strategiilor de selectie si
administrare a unui portofoliu de active financiare:

> Diversificarea riscului si administrarea prudentiald: presupune selectarea mai multor tipuri de
actiuni emise de societati comerciale care au un potential real de crestere a afacerii si care
activeaza n sectoare performante ale economiei nationale. Diversificarea titlurilor detinute in
portofoliu prezintd avantajul reducerii riscului corespunzator gradului de diversificare a
portofoliului, cunoscéndu-se faptul ca riscul nesistematic are o pondere majora in influenta
variatiilor de curs ale actiunilor.

» Maximizarea corelafiei rentabilitate-risc: investitorii vor cauta in permanenta sa isi maximizeze
cagtigurile fie prin maximizarea rentabilitatii pe unitatea de risc asumat, fie prin minimizarea
riscului la un anumit nivel estimat de rentabilitate. In acest sens, se cunoaste faptul ca, in
general, activele cu un grad ridicat de risc au un potential de a genera rentabilitati superioare,
tocmai datorita faptului ca investitorii sunt dispusi sa le achizitioneze doar in conditiile n care
isi Tnsusesc o “prima de risc”.

> Definirea intr-o manierd clard gi consecventd a obiectivelor investifionale: se coreleaza cu
profilul de risc al investitorului, orizontul de timp pe care doreste sa se investeasca in valori
mobiliare, precum si pozitia sa financiara.

> Stabilirea unei strategii de tranzactionare si asumarea unui “grad de disciplind” n aplicarea
acesteia. Spre exemplu, se pot stabili anumite obiective de profit (10-15%) pe o0 anumita
perioada de timp si marcarea acestuia in momentul in care pragul a fost atins. Odata ce
randamentul propus a fost atins, investitorul poate vinde intreaga detinere din titlul respectiv
sau poate sa vanda doar o parte si sa astepte un randament mai bun pe restul cantitatii.
Dimpotriva, un investitor prudent isi va stabili Tn permanenta un prag maxim de pierdere
acceptata. Aplicarea acestor strategii in activitatea de tranzactionare se realizeaza cu ajutorul
ordinelor de tip “stop-loss” sau “take profit”.

CARACTERISTICILE INSTRUMENTELOR FINANCIARE $I RISCURI ASOCIATE INVESTITIILOR
Riscul investitiilor financiare este dependent de realizarea posibila a unor evenimente cu grad mare de
incertitudine care definesc natura gi evolutia pietelor financiare. Orice decizie in conditile de
incertitudine este precedata de o analiza a riscului titlului financiar respectiv.

in sens general, plasamentele de capital in instrumente financiare tranzactionate sunt expuse unei
game variate de riscuri:

¢

Riscul de piata: exprima probabilitatea Tnregistrarii unor pierderi ca urmare a evolutiei adverse pe
care o Tnregistreaza preturile instrumentelor financiare la nivelul intregii piete, reflectatd pe seama
fluctuatiilor negative marcate de un indice bursier. Aceasta componenta a riscului investitional
este una nediversificabila (se mai numeste si risc sistematic), fiind acceptata ca atare de catre un
investitor.

Riscul sectorial: afecteaza in mod negativ cotatiile actiunilor emise de catre societatile care
activeaza in acest sector, pe fondul unor evenimente negative, precum: retragerea investitorilor,
interdictii comerciale impuse de catre autoritati, pierderea unor segmente importante de piata,
litigii, convulsii sociale cauzate de disponibilizari si restructurari, blocaje financiare, etc. Acest tip
de risc se refera la pozitia ramurii sau sectorului pe piata interna si internationala privind: cererea
pentru produsele si serviciile sectorului, motivatia personalului sectorului, implicarea statului in
sustinerea sectorului, etc.

540014 TG. MURES - Tel: +4 0365 801 838

Str. Tudor Vladimirescu, 5 0365 801 839 : : : :
nr. 56A * Tel/Fax : +4 0265 269 195 : Email: goldring@goldring.ro
Mures, Romania © Mobil: +40741074744 - Web: www.goldring.ro

+4 0724 899 499



S.C. Goldring S.A. Societate de Servicii de Investitii Financiare Pag:7

¢ Riscul de companie: reprezintd o componenta diversificabila a riscului in sensul ca acest risc
poate fi controlat, si implicit diminuat, prin selectarea si includerea in portofoliu a actiunilor emise
de societati care au nregistrat performante financiare si care detin un real potential de crestere
sau dezvoltare pe viitor. Riscul de firma se referd la variabilitatea rentabilitati economice,
determinatd de ponderea cheltuielilor fixe in cifra de afaceri (risc economic), la variabilitatea
rentabilitatii financiare, determinata de gradul de indatorare (risc financiar) si la variabilitatea
trezoreriei nete datorata gestiunii echilibrului financiar (risc de faliment).

Investitile Tn instrumente financiare sunt expuse fluctuatiilor pietelor financiare asupra carora
GOLDRING SA nu are nicio influenta. Tn consecinta, investitorii isi asuma in totalitate riscul unor
pierderi ca urmare a evolutiei preturilor instrumentelor financiare sau volumului de tranzactionare, a
volatilitatii excesive a cotatiilor sau a altor asemenea cauze. GOLDRING SA atrage atentia clientilor
sau potentialilor clienti asupra faptului ca performantele statistice realizate in legatura cu un anumit tip
de instrument financiar, nu sunt indicatori pentru performantele viitoare.

In raport cu natura si caracteristicile instrumentelor financiare, riscurile asociate prezinta diferite
particularitati, dupa cum urmeaza:

1. Investi tii financiare in ac tiuni si pe pie te CFD pe valute

Actiunile reprezintd instrumente financiare care confera detinatorilor calitatea de coproprietar al
societatii emitente, sub forma unei fractiuni din capitalul social al acesteia. Cel mai adesea, evolutia
valorii de piata a actiunilor este corelata cu evolutia pozitiei si performantelor financiare ale companiei
in care s-au efectuat plasamente de capital.

Principalele drepturi conferite de actiuni constau in: participarea la deciziile privind societatea
emitenta, prin voturile exprimate Tn cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor, proportional cu
procentul de capital detinut; incasarea de dividende daca actionarii companiei decid sa distribuie
profiturile Tn acest sens; beneficierea de actiuni distribuite cu titlu gratuit si de a participa la majorari de
capital prin subscrieri in numerar, ambele variante fiind Tn scopul conservarii procentului detinut in
capitalurile companiei.

In functie de toleranta sau de gradul de aversiune fata de riscul investitional, pot fi definite strategii
adecvate de alocare a fondurilor banesti, fiecare dintre acestea avand un grad de risc diferit. Statistic,
se poate observa ca randamentul pietei actiunilor se situeaza semnificativ peste cel al instrumentelor
monetare, riscul asumat fiind proportional.

Principalele categorii de riscuri asociate investitiilor in actiuni fac referire la: scaderea cotatiei (riscul
de piata), nedistribuirea de dividende sau actiuni gratuite, delistarea emitentului, politica actionariatului
majoritar, etc.

Tranzactionarea CFD pe valute consta in cumpararea unei valute si vanzarea alteia in mod simultan.
Valutele sunt cotate in perechi, de exemplu Euro/USD. In momentul in care una dintre aceste doua
valute cregte in valoare, inseamna ca se apreciaza in raport cu perechea valutara a carei valoare
descreste. Tranzactionarea CFD pe valute este o modalitate popularad de a efectua tranzactii pe piete
financiare active 24/24 h. Piata CFD pe valute este o piatd "over-the-counter" (OTC) ceea ce
nseamna ca tranzactiile nu se efectueaza prin intermediul unei piete reglementate.

2. Investi tii in instrumente financiare derivate
GOLDRING SA ofera clientilor posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare derivate de

natura contractelor futures, contractelor cu optiuni (options) sau a contractelor financiare pe diferente,
tranzactionate atat pe piata autohtona cét si pe pietele externe.
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Contractul “futures” consta Tn obligatia de a cumpara sau vinde un anumit activ suport (monetar,
financiar sau marfa), la o anumita data in viitor (scadenta), la pretul stabilit in momentul Tncheierii
contractului. Specific contractelor futures este faptul ca toate elementele contractului (unitatea de
tranzactionare, pasul, limita de oscilatie zilnica, marjele de risc si scadenta), cu exceptia pretului de
tranzactionare, sunt standardizate.

Pentru a deschide pozitii intr-un contract futures de cumparare sau vanzare, este necesara depunerea
si mentinerea marjei corespunzatoare, conform specificatiilor comunicate de GOLDRING SA.
Contractele futures ofera posibilitatea de tranzactiona o suma de céateva ori mai mare faté de marja
imobilizata efectiv. In aceste conditii, castigul este amplificat prin efectul de levier, nsa si
magnitudinea unei pierderi potentiale este amplificatd considerabil. Marja reprezintd suma minima
care trebuie depusa si mentinuta in contul in marja, pentru a pastra pozitile de cumparare sau
vanzare deschise. In cazul unei evolutii nefavorabile a pietei in raport cu pozitiile deschise, disponibilul
din cont poate fi afectat intrandu-se in apel in marja. In acel caz este necesara fie suplimentarea
sumei prin depunere de numerar, fie inchiderea unor pozitii, pAna cand marja redevine acoperitoare
pentru pozitiile ramase deschise.

Tehnicile si strategiile de tranzactionare a contractelor Futures are la baza unul din urmatoarele doua
scopuri:

* speculatie: vizeaza realizarea unor castiguri pe termen scurt, pe seama diferentelor
favorabile de pret a instrumentelor financiare derivate. Se impune o estimare riguroasa a
directiei Tn care se va migca piata spot (la vedere) pentru activul suport si implicit cotatia
contractelor futures, in vederea asumarii unor pozitii corespunzatoare: long daca se mizeaza
pe crestere, short daca se mizeaza pe scadere. Activul suport nu este detinut Tn portofoliu.

» hedging (acoperirea riscului):  se refera la conservarea unor pozitii pe active detinute pe
piata spot (la vedere) si consta in protejarea Tmpotriva fluctuatilor nefavorabile de pret.
Strategiile de hedging creeaza un instrument hibrid, compus din pozitii asumate pe active
suport la vedere si pozitii de sens contrar pe piata contractelor futures.

De cele mai multe ori, tranzactiile cu contracte futures nu se lichideaza prin livrarea activului suport, ci
prin plata diferentelor dintre pretul la care a fost realizat contractul si pretul activului suport la
scadenta. O alta varianta este lichidarea contractului Tnainte de scadenta, printr-o operatiune de sens
contrar (vanzare in cazul in care pozitia deschisa initial a fost de cumparare sau rascumparare daca
pozitia deschisa initial a fost de vanzare).

Contractul de tip “options” este un contract standardizat, care ofera cumparatorului dreptul, dar nu si
obligatia de a cumpara/vinde un anumit activ suport (monetar, financiar sau marfa), la o data viitoare,
la pretul stabilit in momentul incheierii tranzactiei (pret de exercitare). In schimbul acestui drept,
cumparatorul optiunii, va plati vanzatorului acesteia o suma de bani (prima contractului). Prima este
singurul element negociabil, restul elementelor fiind standardizate (pretul de exercitare, volumul
contractului, pasul, limita de oscilatie zilnica si scadenta).

Atunci cand cumparatorul decide sa Tsi exercite dreptul de a cumpara/vinde conferit de optiune,
vanzatorul este obligat sa se constituie in contraparte. Optiunile de cumparare (CALL) ofera
cumparatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara activul de la baza contractului. Optiunile de
vanzare (PUT) ofera cumparatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a vinde activul de la baza
contractului. Pietele de optiuni CALL si PUT sunt piete distincte.

Contractele CFD (Contract For Difference) sunt instrumente derivate fara scadenta iar pretul la care
se tranzactioneaza urmareste evolutia pretului spot. Instrumentele financiare de tip CFD se
tranzactioneaza in marja, angajand efectul de levier. Pentru valoarea unei pozitii pe contracte CFD,
market maker-ul percepe o dobanda overnight daca pozitia globala este long, sau poate vira aceasta
dobanda n contul investitorului daca pozitia la finalul zilei este short. Un instrument financiar de tip
CFD ofera posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare precum actiuni, indici bursieri sau
marfuri, fara a necesita detinerea efectiva a acestora.
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CATEGORII DE PIETE $I SERVICII OFERITE

GOLDRING SA presteaza servicii de investitii financiare pe piata reglementata la vedere si la termen
administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti SA in calitate de operator de piata. De asemenea,
societatea deruleaza tranzactii cu instrumente financiare pe sistemele alternative de tranzactionare
(XMBS) administrate de SC Bursa de Valori Bucuresti SA in calitate de operator de sistem.

Serviciile oferite de GOLDRING SA clientilor sunt :

> IBS Financial este un serviciu de tranzactionare online (prin intermediul site-ului
www.goldring.ro;) pe pietele BVB si SIBEX. Serviciul ofera cotatii in timp real, evidenta in timp
real a portofoliului, a activitatii si a ordinelor de tranzactionare (uzuale, cat si conditionate),
posibilitatea realizarii de operatiuni de protejare a portofolilor (hedging) sau obtinerea de
profituri ca urmare a anticiparii evolutiei preturilor (operatiuni speculative), alerte prin email la
atingerea anumitor parametri de tranzactionare, grafice intra-day si end-of day ce cuprind
indicatori avansati de analiza tehnica (RSI, Bollinger Bands, MACD, Stochastic si "Moving
Averages"), rapoarte de analizé fundamentala si tehnica, precum si opinii ale departamentului
de analiza pentru toate companiile listate.

> Asist — reprezinta un serviciu de tranzactionare actiuni, asistat de broker, incluzand toate
facilitatile serviciului IBS Financial.

> DealBook® 360- este o platforma desktop de tranzactionare avansata, flexibila si complexa ce
permite tranzactionarea a peste 2000 de instrumente financiare pe cele mai importante piete
internationale, 24 de ore pe zi. Serviciul ofera tranzactionarea in marja incepand de la 1%,
monitorizarea tranzactiilor si evolutia contului 24/24, informatii si stiri financiare Tn timp real,
tipuri variate de grafice ce cuprind indicatori avansati de analiza tehnica, printre care RSI,
Bollinger Bands, MACD, Stochastics si "Moving Averages".

COMISIOANE, TAXE SI IMPOZITE
Comisioanele gi taxele percepute de GOLDRING SA in legatura cu prestarea serviciilor de investitii
financiare sunt detaliate pentru fiecare serviciu in parte si sunt disponibile la urmatoarele adrese:

www.goldring.ro

Nota: GOLDRING SA Tsi rezerva dreptul de a modifica taxele si comisioanele, cu notificarea
prealabila a clientilor, sau fara notificare Tn momentul cand actualizarile sunt cauzate de
prevederile legislatiei Tn vigoare.

Impozitul pe céstigurile din transferul titlurilor de valoare se determina, retine si vireaza conform
legislatiei Tn vigoare la data executarii tranzactiei, asupra diferentei pozitive dintre pretul de
vanzare si costul de achizitie. Calculul costului de achizitie se efectueaza conform normelor
specifice de aplicare a codului fiscal. Acest impozit pe venit se aplicad numai persoanelor fizice.

COMPARTIMENTUL DE CONTROL INTERN

Potrivit prevederilor art. 67 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, GOLDRING SA are obligatia de a constitui un compartiment de control intern care are ca
atributie supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare, a
reglementarilor entitatilor pietei de capital si a procedurilor interne, precum si minimizarea riscurilor
societatii de neindeplinire a obligatiilor.

in prezent, D-I SPATACEAN loan Ovidiu este autorizat in calitate de Reprezentant al
Compartimentului de Control Intern al GOLDRING SA, Tn baza Deciziei CNVM nr. 798/18.04.2008,
fiind inscris in Registrul CNVM sub nr. PFR13RCCI/260343. Contact: La sediul societatii; Tel 0265
269 195 sau e-mail spatacean_ioanovidiu@goldring.ro.

In cazul in care doriti sa formulati orice reclamatie, acestea se pot depune personal la sediul societatii
in atentia Compartimentului de Control Intern, sau pot fi trimise prin fax la nr 0265 269 195 sau prin e-
mail spatacean_ioanovidiu@goldring.ro.
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Potrivit prevederilor art. 77, alin. 2) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare reprezentantul Compartimentului de Control Intern are obligatia de a pastra la sediul
societatii un registru al reclamatiilor, Tn care sunt evidentiate eventualele reclamatii ale clientilor,
precum si modul de solutionare a acestora. Orice reclamatie venitad din partea clientilor va avea un
termen de solutionare care nu va depasi 30 de zile de la data inregistrarii acesteia la sediul societatii.

ELEMENTE MINIME NECESARE DERUL ARII TRANZACTIILOR CU INSTRUMENTE FINANCIARE

in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derulate pe piata reglementata la vedere sau sistemele

alternative de tranzactionare administrate de catre SC Bursa de Valori SA Bucuresti:

- pentru ordinele de cumparare, executarea acestora este conditionata de existenta fondurilor
banesti suficiente pentru a acoperi valoarea instrumentelor financiare care se doresc a fi
achizitionate.

- pentru ordinele de vanzare, executarea acestora este conditionatd de existenta instrumentelor
financiare disponibile si in proprietatea clientului care doreste sa le instraineze.

In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate derulate pe piata la termen administrata de
catre SC Bursa de Valori SA Bucuresti sau Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu (SIBEX),
deschiderea in numele si pe contul clientilor a unor pozitii de cumparare (long) sau de vanzare (short)
contracte futures este conditionata de alimentarea conturilor in marja cu numerarul necesar conform
specificatiilor specifice fiecarui contract futures in parte.

Mentinerea deschisa pana la scadentd a pozitilor deschise este conditionatd de suplimentarea
conturilor Tn marja cu valoarea apelurilor in marja transmise de societate, in cazul in care piata
evolueaza nefavorabil pozitiilor deschise de client, respectiv:

- o scadere a preturilor pentru pozitii de cumparare deschise, sau

- o cregtere a preturilor pentru pozitii de vanzare deschise.

Dispozitii speciale aplicabile administrarii portofoliului Clientului pe baza discretionard

Prin semnarea contractului de administrare a portofoliului pe baza discretionara, clientul acorda
autorizatie discretionara pentru contul care va fi deschis Tn numele sau la GOLDRING SA. Clientul are
posibilitatea ca, la momentul semnarii contractului mai sus mentionat sa decida asupra:
v' delegarii privind administrarea discretionara a tuturor sau a unei parti a instrumentelor financiare
sau fondurilor aflate in portofoliului sau;
v tipul instrumentelor financiare care pot fi incluse in portofoliul sau;
v' operatiunilor care vor fi efectuate in contul sdu cu aceste instrumente, in vederea administrarii
portofoliului pe baza discretionara;
v' oricaror limitari privind instrumentele financiare si tipurile de operatiuni pentru care acorda
autorizatie discretionara;
v' obiectivelor activitatii de administrare a portofoliului pe baza discretionara:

- castig din capital, pe termen scurt, mediu sau lung;

- obtinerea de venituri din cresteri ale pretului instrumentelor financiare;

- obtinerea de venituri din dividende/dobanzi, sau alte obiective, aga cum sunt mentionate in
cuprinsul contractului de administrare a portofoliului sau Tn cererea de deschidere cont anexata
acestuia.

Clientul va fi ingtiintat de GOLDRING SA in legaturd cu toate veniturile, dividendele si celelalte
drepturi aferente investitiilor efectuate din contul sdu. De asemenea, GOLDRING SA va raporta
Clientului orice diminuare a valorii activelor incredintate, ca rezultat al unor pierderi reale sau
potentiale care ar atinge un anumit procent din respectiva valoare, stabilit de comun acord cu Clientul,
la semnarea contractului de administrare. Valoarea activelor incredintate se calculeaza prin
nsumarea disponibilului din cont si a valorii portofoliului la data Tnceperii derularii contractului de
administrare.
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GOLDRING SA nu va fi tinuta raspunzatoare daca in urma investitilor realizate prin acordarea
autorizatiei discretionare din cuprinsul contractului de administrare a portofoliului pe baza
discretionara s-au Tnregistrat pierderi financiare. Prin semnarea contractului de administrare a
portofoliului pe baza discretionara, clientul a inteles si si-a asumat toate riscurile specifice investitiilor
in instrumente financiare si are obligatia de a suporta eventualele pierderi rezultate din tranzactiile
efectuate n contul sau.

Actualizat: 06.01.2010
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