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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR

Am auditat situatiile financiare anexate ale S.C. GOLDRING S.A TG. MURES intocmite
pentru 31.12.2010, situatii financiare compuse din Bilant, Cont de profit si pierdere, Situatia
modificarilor capitalurilor proprii, Situatia fluxurilor de trezorerie, Note explicative situatiilor
financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data.
Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Total capitaluri proprii 1.707.761 lei

e Rezultatul net al exercitiului financiar - pierdere 799.319 lei

Cadrul de raportare financiard aplicabil pentru intocmirea situagiilor financiare ale anului
2010 este dat de Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicati, cu modificarile ulterioare, de-
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) nr.75/16.12.2005
privind aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétilor
Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completirile ulterioare, de
Instructiunea C.N.V.M. nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare
anuale de citre entitatile autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completérile ulterioare.

intocmirea adecvatii si prezentarea fideld a acestor situatii financiare in conformitate cu
principiile contabile general acceptate din Romania si cu regulile controlului intern este in
responsabilitatea conducerii entitatii, astfel precum conducerea considera cd este nccesar
pentru a se asigura de intocmirea situatiilor financiare care nu contin denaturiri semnificative
datorate fraudelor si/sau erorilor. Aceastd responsabilitate include: conceperea, implementarea
si mentinerea unui control intern adecvat pentru intocmirea §i prezentarea fideld de situatii
financiare ce nu contin denaturiri semnificative datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si
aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea estimarilor contabile rezonabile pentru
circumstantiele date.

Evaluarea prezumtiei de continuitate a activitéii — principiu fundamental pentru intocmirea
situatiilor financiare — avénd in vedere rezultatele istorice obtinute din activitatea desfasurat3
in decursul existentei $.C. GOLDRING S.A TG. MURES coroborate cu conjunctura
economici actuald (criza economici, in special lipsa de lichidititi, deprecierea leului $i a unor
valute de referintd pentru datoriile angajate in perioada trecuta, atitudinea prudentd a
creditorilor financiari, precaritatea recuperdrii creantelor, etc.) si cu previziunile acesteia pe
urmitoarele 12 luni de la data incheierii exercitiului financiar, constituie, de asemenea,
responsabilitatea conducerii entitatil.



T&ANDERS

540035, TG. MURES, ROMANIA
Strada Liviu Rebreanu, nr. 23/B

Telefon/fax: +40-265 — 260770
E-mail:t_anders2005@yahoo.com

3. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimdm o opinie cu privire
la aceste situatii financiare. Am efectuat auditul in conformitate cu standardele de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia. Aceste standarde cer ca noi sa ne
conformim cerintelor etice ale Camerei, sd planificdm si si efectuam auditul in vederea
obtinerii unei asigurdri rezonabile ci situatiile financiare nu cuprind denaturiri semnificative.

Am avut in vedere gradul de adecvare a utilizirii de catre conducere a prezumtiei de
continuitate a activititii la elaborarea situaiilor financiare, incertitudinile semnificative despre
capacitatea entitifii de a-gi continua activitatea, potrivit prevederilor din paragraful 25 al
Standardului International de Audit 570 ,,Principiul continuitatii activitatii”.

4, Un audit implica realizarea procedurilor necesare peniru obtinerea probelor de audit referitoare
la sume si alte informatii publicate in situatiile financiare.

Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativd a situatiilor financiare datorate fie fraudei, fie erorii. in respectiva
evaluare a riscurilor, auditorul considera control intern ca fiind relevant pentru intocmirea §i
prezentarea fideld a situatiilor financiare ale entititii cu scopul de a planifica proceduri de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu in scopul exprimérii unei opinii cu privire la
eficacitatea control intern al entitatii.

De asemenea, un audit include §i evaluarea gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate
si a gradului de rezonabilitate a estimarilor contabile efectuate de conducerea entitétii pentru a
identifica dacai acestea sunt rezonabile, precum si prezentarea globald, generala a situatiilor
financiare.

Factorii care au influentat rationamentul auditorului in legatura cu ceea ce constituie elemente
probante suficiente si concludente pentru exprimarea opiniei au fost cu referire: la importan{a
riscului de inexactitate (influentat de natura activitatii desfasurate, de adecvarea sistemului de
control intern, de situatia financiard a entitatii), la tipul de informatie disponibila, la experienta
dobanditd in cursul auditdrilor anterioare, la acele informatii din raportul administratorilor
regasite in situatiile financiare. Orice alta informatie prezentatd in raportul administratorilor ori
in alte documente care insotesc situatiile financiare se plaseaza In afara informatiilor auditate.

5. Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
forma o bazi pentru opinia noastra de audit.

6. Atragem atentia asupra faptului ci, din analizele efectuate pe baza documentelor puse la
dispozitie, in perioada urmatoare - indeosebi pe urmatoarele 12 luni de la data intocmirii
situatiitor financiare — trendul inregistrat de structura financiara a entititii (datd de gradul in
care activele sunt finantate de datorii, de tipul datoriilor) coroborat cu politicile contabile
aplicate pentru recunoagterea contabild a operatiunilor entitdtii, poate genera evenimente
pentru care apreciem faptul ca orice rationament despre viitor aruncd o umbrd de indoiala
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asupra prezumtiei de continuitate a activitatii entitdfil. Aceasta i datoritd unor factori externi,
a incertitudinilor generate de evenimentele care au avut au loc in economie, incepand cu anul
2009, dar si in perioada anului 2010 pénd in prezent.

Recunocasterea contabild si fiscald a evenimentelor din activitatea entitatii realizatd in virtutea
criteriilor de identificare si evaluare aplicate ca parte a controlului intern a entitatii a dus la o
prezentare de informatii in situatiile financiare giratd de conducerea entitatii, prezentare care ar
putea fi diferitd de situatia in care, prin politica de recunoastere a activelor si datoriilor, de
ajustare si cea de provizionare, criteriile de recunoagtere contabila si fiscala utilizate pentru
evaluarea structurilor de informatii din capitalurile proprii, din active, din datorii ar fi fost
extinse asupra evenimentelor, riscurilor generate de precaritatea echilibrului financiar, de
valorile de realizare a activelor si datoriilor la data intocmirii situatiilor financiare.

Activele sunt inregistrate la costul istoric. Conducerea entitatii nu a considerat necesar a
proceda la reevaluarea imobilizarilor corporale potrivit Ordinului pregedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr.75/16.12.2005 privind aprobarea Reglementirilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu
modificrile si completarile ulterioare. Prin urmare, valorile activelor imobilizate prezentate in
Bilantul contabil intocmit la 31.12.2010, ar putea sa fie diferite de valoarea justi a acestora la
data de raportare.

fn anul 2010 se raporteazi o crestere a capitalurilor proprii cu 0,22 %, fata de anul 2009,
crestere datoratd raportdrii unui profit net (rezultat al exercitiului financiar) materializat intr-o
majorare cu 3.690 lei a capitalurilor proprii. Se remarca modificarea structurii capitalurilor
proprii prin diminuarea ,,Altor rezerve” cu suma de 795.630 lei, in urma vénzdrii unui numar
de 79.563 actiuni detinute de entitate la SC Bursa de Valori Bucuresti S.A. la valoarea
nominala de 10 lei /actiune. Astfel, profitul net raportat la 31.12.2010 de 799.319 lei contine,
in principal, efectul vanzarilor actiunilor de la SC Bursa de Valori Bucuresti S.A. si incasérile
din dividende, in timp ce in activitatea de exploatare prezentdrile de informatii evidentiaza o
pierdere de 78.967 lei.

Entitatea la 31.12.2010 detine un pachet de 34.102 actiuni nominative ordinare emise de S.C.
Bursa de Valori Bucuresti S.A., potrivit confirmérii primite de la S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A. Aceste actiuni au fost dobéndite cu titlul gratuit in perioada 2005 — 2008. In
evidenta contabild valoarea inregistratd la 31.12.2010 pentru cele 34.102 actiuni este de
341,020 lei (sold cont 26205 ,,Actiuni la Bursa de Valori Bucuresti SA™), in timp ce la data
bilantului pretul de referinta a unei actiuni a fost de 40,75 lei (asa dupi cum se prezintd si-n
Nota explicativd 1 la situatiile financiare Incheiate la 31.12.2010). La inregistrarea in
evidentele entitatii aceste actiuni au fost considerate fard sarcini fiscale.

Asa cum este prezentat in Bilant i in Nota explicativd nr. 9 la situatiile financiare la
31.12.2010, activele curente depdsesc cu suma de 1.033.919 lei datoriile curente ale entitatii,
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indicatorul lichiditatea curentd inregistrand o valoare supraunitard (1,81), mai mare cu 0,11
fata de lichiditatea curentd inregistratd la 31.12.2009. Aceasta in contextul in care datoriile pe
termen scurt au crescut, la 31.12.2010 fati de 31.12.2009, cu 159,01%, iar in cadrul acestora
avansurile incasate in contul clientilor (sold cont 419”Clienti — creditori”) au crescut, n
aceeasi perioada, cu 147,95 %.

Dupé cum rezultd din informatiile prezentate, in anul 2010, pentru primii 5 clienti in ordinea
celor mai mari valorii ale tranzactiilor de la Bursa de Valori Bucuresti s-au realizat 18,52% din
valoarea totald a tranzactiilor intermediate de entitate fatd de 54,88% realizat in anu} 2009,
respectiv s-au obtinut venituri din comisioane reprezentind 22,23% din total venituri din
comisioane din tranzactii de la Bursa de Valori Bucuresti faa de 27,76% realizat in anul 2009,
diminuandu-se riscul unei dependente a entitatii fatd de acestia. Numdrul clientilor activi, cu
portofolii de investitii financiare la S.C. GOLDRING S.A TG. MURES, la 31.12.2010, fata de
31.12.2000 a scazut cu 11,04% (de la 471 la 419), sciderea fiind provocatd in numarul
clientilor avand portofolii de investitii financiare sub 1.000 Euro (de la 240 la 152).

Pentru o parte a creantelor si participatiile detinute nu s-au primit confirmarile de la terti,
motiv pentru care se va reveni asupra clarificarilor necesare.

Debitele provenite din tranzactii cu SC Gold Consult SRL (parte afiliata entitatii) au fost
ajustate pentru depreciere integral la 31.12.2009. Prin Notificarea nr.1128/24.02.2010 s-a
deschis procedura de faliment pentru debitorul SC Gold Consult SRL, iar in data de
15.02.2011, in temeiul Sentintei comerciale nr. 3.532 a Tribunalului Mures, a fost emisi
hotararea definitiv si irevocabila de inchidere a procedurii de faliment si lichidare. Cu toate
acestea in situaiile financiare la 31.12.2010 nu s-a procedat la derecunoasterea ajustdrilor
constituite pentru tranzactiile derulate §i neincasate cu SC Gold Consult SRL si inregistrarea
pierderilor aferente din debitori diversi. De asemenea, in perioada de raportare nu a fost
derecunoscuti participatia la capitalul social a SC Gold Consult SRL.

7. Bazéndu-ne pe procedurile folosite, coroborate cu referingele la normele contabile i de audit
nationale, precum si cu mentiunile stipulate in prezentul raport, in conditiile in care in timpul
alocat desfisurarii lucrarilor entitatea nu a efectuat toate ajustdrile asupra elementelor care ar fi
putut influenta imaginea conturilor anuale, considerdim ci auditarea furnizeazd o baza
rezonabild exprimdrii urmitoarei opinii:

,Situatiile financiare ale S.C. GOLDRING S.A, la data de 31.12.2010, cu exceptia
efectelor celor mentionate in paragraful 6, precum si a faptului c& in situatiile financiare
entitatea nu a prezentat unele suspiciunile, riscuri care pot influenta rationamentul
asupra evolutiei viitoare a entitdfii, au fost intocmite de o manierd adecvatd, in
aspectele semnificative, prezentind pozitia financiard si rezultatele operafiunilor
entitatii pentru exercitiul financiar incheiat, in fundamentarea acestora fiind urmdritd
respectarea prevederilor Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a 1V-a a
Comunititilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, aprobate prin Ordinul
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presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.75/16.12.2005, cu
modificarile si completérile ulterioare™.

in concordanti cu punctul 9.1, aliniatul 2 din Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.75/16.12.2005, am citit raportul administratorilor atasat situatiilor
financiare, raport care nu face parte din situatiile financiare. in raportul administratorilor cu
exceptia celor mentionate la paragraful 6::

_nimic nu ne-a atras atentia, respectiv nu am identificat neconcordante semnificative
in ceea ce priveste informatiile din situatiile financiare prezentate si in raportul
administratorilor”.

8. Acest raport este adresat actionarilor entititii in ansamblu, cu scopul de a raporta acestora
acele aspecte pe care trebuie si le raportam urmare angajamentului incheiat, §i nu in alte
scopuri. Nu acceptdm si nu ne asumdm responsabilitatea pentru eventuale erori, omisiuni din
situatiile financiare sau pentru rezultatele obtinute in urma utilizarii acestor informatii.

9. Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementdri si
principii contabile acceptate in tdri si jurisdictii altele decat Roménia. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementdrile
contabile si legale din Roménia, inclusiv Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.75/16.12.2005, cu modificarile si completdrile ulterioare.

TG.-MURES, 16.05.2011
AUDITOR FINANCIAR
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