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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale intocmite la 31.12.2016 de
VES S.A. Sighisoara

Catre,

Actionarii si conducerea VES S.A.

l. Opinia cu rezerve

1.1. Am auditat situatiile financiare individuale intocmite de conducerea VES S.A. Sighisoara
(Societatea) si anexate prezentului, pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016, compuse din

. situatia pozitiei financiare

situatia rezultatului global

situatia modificarii capitalurilor proprii

situatia fluxurilor de trezorerie

notele (explicative) si politicile contabile.

1.2. Situatiile financiare individuale auditate au fost intocmite de catre conducerea Societatii si nu au
fost inca aprobate de catre Adunarea Generala a Actionarilor ( AGA).

1.3. Principalele valori de referintd ale situatiilor financiare individuale la 31.12.2016 sunt
urmatoarele:

. total active 63.965.517 lei
. total capitaluri proprii (activul net) 19.787.672 lei
. cifra de afaceri 40.434.116 lei
o rezultatul exercitiului (profit) 1.538.706 lei

1.4. in opinia noastri, cu exceptia celor prezentate la punctele 3.1, 3.2, 3.3. si 3.4 de mai jos,
situatiile financiare individuale ale VES S.A. Sighisoara pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2016, anexate prezentului, prezinta fidel sub toate aspectele semnificative, pozitia
financiara si modificarile acesteia, rezultatul global, fluxurile de trezorerie si alte informatii
prezentate in Notele explicative, in conformitate cu cerintele cadrului general de raportare
financiar-contabila ( IFRS/IAS), asa cum este definit la punctul 2.7. de mai jos.

1. Standardele privind misiunea de audit si normele specifice

2.1. Un audit financiar consta in:
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- efectuarea de proceduri si teste, in vederea obtinerii probelor de audit care sa sustina
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare individuale si sd permita auditorului sa-si
fundamenteze opinia

- evaluarea riscului ca situatiile financiare individuale sa prezinte denaturari
semnificative datorate fraudei sau erorii privind atat intocmirea lor cat si prezentarea corecta (fidela)
de catre acestea a operatiunilor si tranzactiilor efectuate, prin analiza (testarea) relevantei sistemului
de control intern in acest sens, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
acestuia

- evaluarea gradului de adecvare al politicilor contabile adoptate si a caracterului
rezonabil al estimarilor contabile facute de conducerea entitatii auditate pentru Intocmirea situatiilor
financiare individuale

- evaluarea prezentarii in ansamblu a situatiilor financiare individuale.

2.2. Obiectivul unei misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabild prin reducerea
riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scazut, astfel incat probele colectate sa
poata reprezenta o baza a concluziilor (opiniei) auditorului si, in acest fel sa sporeasca gradul de
incredere al utilizatorilor raportului de audit si ai situatiilor financiare auditate, in calitatea si
continutul acestora.

2.3. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista.

2.4. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de frauda este mai ridicat decat cel
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, omisiuni intentionate, documente si declaratii false, evitarea sistemelor de controlul
intern, etc.

2.5. Conform standardelor ISA, responsabilitatea noastra este descrisa in sectiunea VII -
Responsabilitatile auditorului din prezentul Raport.

2.6. Standardele ISA precum si celelalte reglementari legale incidente cer ca auditorul sa respecte
Codul Etic al IFAC si ca misiunea de audit sa fie astfel planificata si efectuata incat sa-i permita
acestuia obtinerea unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin denaturari semnificative
sau, daca este cazul, ca sunt afectate de astfel de denaturari (erori) urmand ca raportul acestuia sa fie
intocmit, respectiv opinia sa sa fie formulata, in consecinta.

2.7. Situatiile financiare individuale ale Societdtii au fost intocmite avandu-se in vedere
reglementarile legale aplicabile in Romania :

- Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare (L
82/1991)

- Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS / IAS), aplicabile
societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata
(OMFP 2844/2016)

- Celelalte reglementari legale si / sau standarde profesionale aplicabile.

2.8. Probele de audit obtinute pe parcursul misiunii, ca urmare a aplicdrii standardelor profesionale,
a testelor si procedurilor specifice, considerdm ca sunt suficiente si adecvate pentru a fundamenta
opinia noastra cu rezerve privind situatiile financiare individuale, asa cum rezulta din cele prezentate
in continuare la sectiunea |11 — Bazele opiniei cu rezerve.
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I11. Baza opiniei cu rezerve

3.1. Situatiile financiare individuale ale Societatii aferente perioadei anterioare (exercitiul financiar
2015) au fost auditate de catre un alt auditor, acesta exprimand in Raportul auditorului financiar
independent intocmit pentru VES S.A. o opinie fara rezerve asupra acestora.

3.2. Chiar si in conditiile celor mentionate la paragraful 3.1. de mai sus, noi nu am putut obtine probe
de audit suficiente si adecvate cu privire la soldurile initiale 1a 01.01.2016, iar procedurile alternative
aplicate Tn vederea testarii acestora, nu sunt suficient de convingatoare si relevante, astfel incat sa
consideram ca aceste solduri nu contin denaturdri semnificative ce sa influenteze in consecinta si
soldurile finale la 31.12.2016.

3.3. Chiar daca politica Societdtii este ca terenurile si cladirile sa fie evaluate si prezentate la valoarea
justa pe baza evaludrilor periodice, cel putin o data la trei ani, Societatea nu a mai reevaluat la valoarea
justa aceste active din anul 2012, fiind inconsecventa in aplicarea politicilor contabile, acest lucru putand
avea un impact semnificativ asupra valorii activelor imobilizate prezentate si implicit asupra pozitiei
financiare la 31.12.2016.

3.4. Lipsa unui sistem de control intern bazat pe politici si proceduri scrise cu privire la operatiunile
(fluxurile) de productie a semifabricatelor si produselor finite, au determinat pe parcursul mai multor
perioade financiare, inclusiv 2016, numeroase deficiente si erori In sistemul de gestionare si evaluare
a costurilor efective de productie, acestea determinand o supraevaluare semnificativa a stocurilor in
situatiile financiare individuale la 31.12.2016, asa cum a fost estimata si prezentata de Societate in
nota explicativa referitoare la stocuri.

V. Alte aspecte

4.1. Fara a exprima si alte rezerve asupra situatiilor financiare individuale, atragem totusi atentia
beneficiarilor (utilizatorilor) informatiilor din acestea si din prezentul raport ca

4.1.1.Chiar daca Societatea a inceput operatiunile pentru pregatirea dosarelor preturilor de transfer
pentru exercitiile financiare 2011 — 2016, pana la data intocmirii prezentului raport, nu a reusit
finalizarea acestora, in conditiile in care Societatea a realizat tranzactii importante (ca numar si
valoare) cu parti afiliate, existand astfel un risc fiscal ca ANAF sa ajusteze toate aceste tranzactii la
pretul de piata si sa genereze taxe si impozite suplimentare de plata catre Bugetul de Stat, in cazul in
care nu s-ar prezenta la solicitarea acestora astfel de dosare pentru perioada de prescriptie de 5 ani.

4.1.2. Existenta unui sistem de control intern cu lacune, coroborat si cu programul informatic (SAP)
complex si insuficient adaptat nevoilor de raportare financiar-contabile, ar putea influenta si denatura
unele informatii (pozitii) din situatiile financiare individuale, astfel incat calitatea (completitudinea)
acestora in ansamblul lor (de ex. Notele Explicative) ar putea fi discutabila, iar diversilor utilizatori

e ey

relevante sub toate aspectele semnificative.

V. Aspecte cheie in audit
5.1. Cu exceptia aspectelor mentionate la sectiunile III - Bazele opiniei cu rezerve si IV - Alte aspecte, care prin natura si

continutul lor au fost foarte importante pentru efectuarea misiunii de audit fiind discutate si cu conducerea Societatii, nu
am considerat ca ar mai fi necesar sa fie comunicate in prezentul Raport si alte aspecte cheie de audit.
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V1. Responsabilitatea conducerii

6.1. Conducerea Societatii este responsabila de

- intocmirea si prezentarea corectd (fideld) a tranzactiilor si operatiunilor efectuate, in
situatiile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raportare financiar-contabila
aplicabil
- conceperea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant (eficace) pentru
intocmirea situatiilor financiare, astfel Incat acestea sa nu contina denaturari semnificative datorate
fraudei sau erorii.

6.2. Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare individuale si a evaluarii
capacitatii Societitii de a-si desfasura activitatea in conditii de continuitate si de a aplica principiul continuitatii activitatii
ca baza de raportare .

VI1I. Responsabilitatea auditorului

7.1. In timpul unei misiuni de audit in conformitate cu ISA, auditorul financiar utilizeaza
rationamentul profesional si este obligat sd mentina pe tot parcursul acesteia scepticismul profesional,
respectiv

- trebuie sa identifice si evalueze riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, si sd proiecteze si aplice proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri, respectiv sa obtina probe de audit suficiente si adecvate pentru a-si fundamenta
opinia de audit

- trebuie sa inteleaga controlul intern relevant pentru audit, in vederea alegerii procedurilor
de lucru cele mai adecvate circumstantelor, dar nu are obligatia si nu este scopul misiunii sale de a
exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al entitatii auditate.

- evalueaza gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor de informatii financiar-contabile in situatiile financiare
intocmite si prezentate de catre conducerea entitatii.

- comunicd persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, planificarea si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari, inclusiv orice deficiente ale
controlului intern pe care le identificd pe parcursul misiunii

- trebuie sa formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre
conducere a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si sa determine, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea entitatii auditate de a-si continua activitatea

- in cazul 1n care auditorul financiar concluzioneaza ca existd o incertitudine semnificativa,
privind continuitatea activitatii trebuie sd atraga atentia in raportul sau asupra prezentarilor aferente
din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, si modifice opinia

- concluziile privind respectarea principiului continuitatii activitatii se bazeaza pe probele
de audit obtinute pand la data raportului Tnsa cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
face ca entitatea auditatd sd nu isi mai desfdsoare activitatea n baza principiului continuitatii
activitatii.
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7.2. Responsabilitatea noastra in calitate de auditor financiar independent a fost sa respectam cele
mentionate la punctul 7.1. de mai sus si sd exprimam o opinie asupra situatiilor financiare individuale
intocmite de Societate, pe baza auditului efectuat.

7.3.  Obiectivul nostru a constat in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare individuale, In ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea prezentului Raport care include opinia noastra.

VIII. Raportul Consiliului Director

8.1. Raportul Consiliului Director prezentat in anexa nu face parte din situatiile financiare
individuale chiar daca a fost prezentat impreuna cu acestea, iar opinia noastra asupra situatiilor
financiare nu acopera si acest raport.

8.2. Responsabilitatea noastra este sa analizam Raportul Consiliului Director, sa apreciem daca exista
neconcordante semnificative intre aceasta si situatiile financiare individuale. Nu am identificat erori
si nici alte informatii eronate semnificativ .

8.3. In ceea ce priveste datele si alte informatii cuprinse in Raportul Directoratului si activitatea
Societatii din anul 2016, auditorul nu a identificat nici un aspect care sd puna la indoiald
conformitatea acestora cu datele prezentate in situatiile financiare individuale.

8.4. In baza cunostintelor noastre si a informatiilor dobandite pe parcursul misiunii de audit cu privire
la activitatea Societatii, inclusiv a mediului economic in care aceasta isi desfagoara activitatea, nu am
identificat informatii denaturate semnificativ in afara celor prezentate in prezentul Raport de audit.

SC Accounting Audit SRL

Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Roménia sub numarul 740/2007
prin
DORINA VASAR

auditor financiar

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 2134/2007
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