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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT 
privind situatiile financiare individuale intocmite la 31.12.2018 de 

catre S.C. VES S.A. Sighh;oara 

I. DESTINATARII RAPORTULUI DE AUDIT 

o Aqionarii SC VES S.A. (AGA); 
o Conducerea SC VES S.A. (Consiliul Director); 
o Institutii ale administratiei publice; 
o Alti utilizatori catre care S.C. VES SA are responsabilitati de 

raportare a informatiilor din situatiile financiare sau a 
situatiilor financiare in sine (inclusiv privind publicarea pe o 
piata reglementata). 

11.0PINIA CU REZERVE 

in concordanta cu circumstantele descrise in continutul prezentului 
raport, In paragraful urmator, suntem in imposibilitatea exprimarii unei 
opinii cu privire situatiile financiare individua/e ale VES S.A. Sighi$Oara 
pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018, care au facut 
obiectul auditului, neputand preciza daca acestea prezinta sub toate 
aspectele semnificative, o imagine fide/a, a pozitiei financiare, a 
performantelor, respectiv a fluxurilor de trezorerie, in conformitate cu 
cerintele cadrului general de raportare financiar-contabila (IFRS/IAS), 
aplicabile. 

Imposibilitatea exprimarii opiniei, este aferenta situatiilor financiare 
anuale individuale, intocmite de conducerea VES S.A. Sighi~oara, 
anexate, pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018, compuse din 

• situatia pozitiei financiare 
• situatia rezultatului global 
• situatia modificarii capitalurilor proprii 
• situatia fluxurilor de trezorerie 
• notele aferente situatiilor financiare (continand explicatii, inclusiv un 

sumar al metodelor ~i a politicilor cantabile aplicabile. 
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Situatiile financiare individuale auditate au fast asumate ca fiind 
intocmite de catre conducerea Societatii nefiind inca aprobate de catre 
Adunarea Generala a Actionarilor (AGA), SC VES SA, Sighi!?Oara. 

Principalele valori care definesc situatiile financiare individuale la 
31.12.2018, in valori exprimate in lei, sunt urmatoarele: 

Indicator Valoare 
Total active 58836722 
Capitaluri proprii -3334609 
Cifra de afaceri 32.257.821 
Rezultatul exercitiului -12.337.118 

III. BAZA PENTRU imposibilitatea exprimarii opiniei 

Imposibilitatea exprimarii opinie are la baza limitari asumate/impuse 
de catre conducere, al caror continut sunt descrise in cele ce urmeaza : 

l. Limitarl privlnd caracterul de piafa al preturilor de 
transfer practicate in relatiile cu parfile afiliate 

a. SC VES SA are in derulare tranzactii cu caracter comercial ~i 
financiar, in perioada de prescriptie fiscala, pentru care nu s-au 
elaborat documentatii aferente preturilor de transfer, in fiecare din 
exercitiile financiare din acest interval. 
b. Dat fiind numarul -?i valoarea acestor tranzaqii, pentru intreaga 
perioada de prescriptie fiscala invocata, constatam ca exista riscul fiscal 
al reconsiderarii caracterului acestor operatiuni, in totalitate sau in 
intregime. 
c. Urmare a procedurilor aplicate am putut constata numai ca tranzaqiile 
comerciale cu societatile afiliate fac obiectul elaborarii unei documentatii 
privind preturile de transfer, fara ca aceste informatii sa poata sa ne fie 
puse la dispozitie. Lipsa acestor informatii constituie pentru noi o limitare 
semnificativa privind accesul la informatii/probe de audit adecvate ti 
suficiente. 
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facut trecerea la utilizarea unei noi aplicatii tip ERP pentru gestiune $i 
contabilitate. 
b. SC VES SA folose$te pentru evaluarea stocurilor de produse finite $i 
semifabricate costul de productie efectiv, iar pentru contabilizare 
costul standard . Am constatat ca repartizarea diferentelor de pret, prin 
intermediul aplicatiei SAP, aferente costului standard al productiei 
obtinute, la nivel contabil, sunt uneori defectuos calculate, (inclusiv 
ca urmare a preluarii eronate a unor sume In aplicatia SAP) 
impunandu-se ajustari cu caracter contabil, pentru corectarea valorilor 
care sunt aferente intrarilor, ie$irilor $i stocurilor finale. Aceasta stare 
de fapt este de natura sa lngreuneze verificabilitatea valorilor care 
sunt aferente stocurilor de produse la nivel contabil. 
c. Mentinerea acestor sume de la un exercitiu financiar la altul ca 
solduri reprezentand produse finite $i raportarea lor in situatiile 
financiare In categoria stocurilor, fara ca noi sa avem acces la 
informatii care sa ne ofere posibitatea cuantificarii exacte a valorilor 
aferente acestor elemente de natura stocurilor, constituie o limitare 
semnificativa al carui impact probabil asupra situatiilor financiare, 
(daca am fi avut acces la probe de audit afecvate $i suficiente) este 
probabil sa aiba un impact semnificativ care sa influienteze decizia 
utilizatorilor. 

3. Limitarl privlnd slstemul contabil si sistemul de control 
intern 

a. Oat fiind timpul alocat misiunii noastre, am constatat o autolimitare 
(apartinand auditorului) cu privire la evaluarea controlului intern $i al 
impactului unor denaturari posibile $i probabile care nu ar putea fi 
descoperite. Astfel, obiectivul fundamental, care ar reveni controlului 
intern, asigurarea securitatii active/or, este posibil dar $i probabil sa 
nu fie atins. 
b. in acest context subliniem ca sistemul de control intern al societatii 
este unul insuficient procedurat, sub toate aspectele care definesc 
formele de control intern. De asemenea, societatea nu are definita sau 
organizata, ca o componenta a sistemului de control intern, functia 
sau compartimentul de audit intern. Cu toate acestea am constatat 
forme de control, In special preventiv, concomitent $i ulterior care 
functioneaza . 
c. Procedurarea insuficienta a unor forme de control intern, care sa 
acopere toate valentele controlului intern, financiar, gestionar ~i tehnic 
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este de natura sa afecteze pozitia financiara $i performantele 
societatii, neconducand la descoperirea unor erori sau fraude posibile. 
d. Cu toate ca exista, manualul de politici $i proceduri cantabile, nu 
acopera intreaga diversitate a aspectelor pe care contabilitatea, prin 
aria sa de acoperire ar trebui sa le cuprinda, nefiind definite 
intotdeauna aspecte esentiale precum: evaluarea $i recunoa$terea 
activelor $i a datoriilor, respectiv a cheltuielilor $i a veniturilor, in 
circumstante diverse. 

IV. CONTINUITATEA ACTIVITATII 
Descrierea facuta de catre conducerea entitatii, prin notele la 

situatiile financiare, in propria evaluare privind continuitatea activitatii, 
este adecvata, atat ca perioada cat $i ca rezonabilitate a elementelor 
care stau la baza prezumarii acesteia ca fiind indeplinita. 

Evolutia principalilor indicatori economico financiari, mediul $i 
circumstantele de ansamblu ale desfa$urarii activitatii, demonstreaza 
ca prezumtia continuitatii activitatii este fundamentata. 

Evaluarea facuta de catre noi confirma ca prezumtia continuitatii 
activitatii, a$a cum este realizata de catre conducere, este adecvata. 
Cu toate acestea, atragem atentia asupra faptului ca optimizarea unor 
procese tehnologice interne, care sa asigure reducerea costurilor de 
productie, coroborat cu asigurarea surselor de finantare $i a 
echilibrului intre datorii $i creante sunt elemente absolut necesare 
pentru evitarea unor posibile dificultati financiare care sa puna la 
indoiala, in viitor, prezumtia continuitatii activitatii. 

V. ASPECTE CHEIE DE AUDIT 
Pe parcursul misiunii noastre ne-am indreptat atentia asupra 

elementelor care sunt semnificative. Aspectele considerate cheie de 
catre noi, aferente auditului situatiilor financiare, care se regasesc 
descrise in situatiile finnaciare sunt urmatoarele: 

ASPECT CHEIE 

Evaluarea costului productiei 
realizate pe parcursul 
exercitlului. 

Ponderea semnificativa a stocurilor 
de roduse finite si semifabricate in 

CUM 5-A ABORDAT ASPECTUL 
CHEIE PE PARCURSUL AUDITULUI 

Am evaluat si testat modul in care a 
fast determinat costul productiei 
realizate aflat la stadiu de semifabricat 
~i produs finit, pe baza informatiilor 
cantltative si vatorice rezuttate din 
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total Activ a reclamat realizarea unor 
verificari extinse asupra acestora. 
Utilizarea aplicatiei SAP, 
neparametrizata sub toate aspectele 
corespunzator pentru realizarea unel 
evidente a productiei la cost 
standard, in timp, a fast de natura 
sa genereze unele erori, in special 
privind determinarea costului 
productiei scoase din gestiune: 

- aferent semifabricatelor 
trecute in fazele superloare de 
finisaj/fabricatie; 

- aferent produselor finite 
scoase din gestiune, ca 
urmare a vanzarii. 

Existenta unor ajustari cu caracter 
contabil anterioare exercitiului 
curent a impus unele ajustari, 
asumate de catre conducere, privind 
diferentele de pret aferente 
productiei. 
Evaluarea deprecierii stocurilor 
Am abordat acest aspect intrucat am 
constatat ca exista stocuri 
depreciate, aspect care este 
semnificativ valoric in raport cu 
pragul de semnificatie determinat 
Evaluarea riscu/ui de neincasare 
a creantelor de la cllenti 
Am abordat acest aspect ca urmare 
a ponderii semnificative a creantelor 
fata de clientii incerti, in total 
creante dar $i in structura activelor 
circulante. De asemenea am 
considerat important acest aspect in 
raport cu situatia de facto a 
societatii de a face recurs la 
imprumutul bancar, pentru 
finantarea propriei activitati de 
exploatare, in conditiile in care 
importante resurse sunt 
indisponibile, drept creante fata de 
clienti, cu o probabilitate redusa de 
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documentele care sunt aferente 
productiei realizate $1 scoase din 
gestiune. 
Din compararea sumelor inregistrate 
in contabilitate cu cele din evldenta 
operativa a stocurilor, aferente 
perioadei curente, conducerea a 
procedat la efectuarea unor ajustari, 
nefiind necesara notificarea in scris din 
partea noastra. 
Ne-am confruntat, din lipsa de 
informatii cu imposibilitatea alocarii 
diferentelor constatate a supra 
rezultatelor exercitiilor financiare la 
care se refera. Ne-am limitat dear la 
eliminarea efectului acestor diferente 
asupra exercitiilor financiare 2016, 
2017 ~i 2018. 

Am realizat o evaluare a stocurilor 
depreciate $1 am solicitat conducerii 
ajustarea valorii stocurilor depreciate, 
avand ca baza de pornire ajustarile 
constituite, existente la finele 
exercitiului precedent. 
Am evaluat probabilitatea de incasare 
a acestor creante, in contextul in care 
o parte insemnata a clientilor fie sunt 
inactivi, fie sunt activi dar au codul de 
TVA anulat ~i/sau cifra de afaceri 
raportata derizorie sau zero. 
Am propus ajustarea valorii creantelor 
fata de clienti, pe seama ajustarilor de 
valoare, corespunzator riscului de 
neincasare. 
Am subliniat SC VES SA ca incasarea 

creantelor poate constitui o alternativa 
la finantarea bancara la care a facut 
recurs. Cu toate acestea am subliniat 
ca unele creante sunt prescrise, ca 
probabilitatea de lncasare este o sau 
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aproape 0. Existenta unor creante 
foarte vechi, imposibilitatea 
documentarii/ dovedirii prin elemente 
scrise a drepturilor de creanta $i lipsa 
unui demers juridic concertat, in acest 
sens, constituie impedimente in 
vederea cre$terii gradului de incasare 

Ajustarea 
imobilizate 
reevaluarii 
corectarea 

va/oril active/or Am procedat la ajustarea valorii 
ca urmare a imobilizarilor corporale supuse 

acestora sf reevaluarii, atat corespunzator 
diferentelor provenite din reevaluarea 
curenta cat $i aferente reevaluarilor 
precedente. 
Propunerile facute conducerii au fost 
acceptate, fara a se impune o 
corespondenta scrisa in acest sens 

VI. RESPONSABILITATEA PENTRU INTOCMIREA SITUATIILOR 
FINANCIARE 

Conducerea este responsabila pentru: 
• intocmirea ~i prezentarea fidela a acestor situatii financiare in 

conformitate cu reglementarile incidente: 

Situatiile financiare individuale ale Societatii au fost intocmite 
avandu-se in vedere reglementarile legate aplicabile in Romania: 

Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile ~i 
completarile ulterioare (l 82/1991) 

- OMFP nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor 
contabile conforme cu Standardele Internationale de 
Raportare Financiara (IFRS/IAS), aplicabile societatilor 
comerciale ale carer valori mobiliare sunt admise la 
tranzactionare pe o piata reglementata (OMFP 2844/2016) 
Alte reglementari legale ~i/sau standarde profesionale 
aplicabile. 

• implementarea acelui control intern pe care conducerea ii considera 
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de 
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare. 

• pentru aprecierea capacitatii societatii de a-~i continua activitatea, 
prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea 

('\..__ ___ _ 
IL~ 
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activitatii $i utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii 
(cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa 
lichideze societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio 
alta alternativa realista in afara acestora); 

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru 
supravegherea procesului de raportare financiara al societatii. 

VII. RESPONSABILITATEA AUDITORULUI 

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la 
situatiile financiare pe baza auditului nostru. 
Obiectivul nostru fundamental consta in obtinerea unei asigurari 
rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt 
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, 
precum $i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia 
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, 
dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfa$urat in conformitate cu 
ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta 
exista. 

Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare $i sunt 
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca 
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale 
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare. 

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, exercitam 
rationamentul profesional $i mentinem scepticismul profesional pe 
parcursul auditului. De asemenea: 

./ Identificam $i evaluam riscurile de denaturare semnificativa a 
situatiilor financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam 
$i executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri $i 
obtinem probe de audit suficiente ~i adecvate pentru a furniza o 
baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari 
semnificative cauzata de frauda este mai ridicat decat eel de 
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, 
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni 
intentionate, declaratii false $i evitarea controlului intern; 

./ intelegem controlul· intern relevant pentru audit, in vederea 
proiectarii de proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara 
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a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului 
intern al societatii; 

~ Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate ~i 
caracterul rezonabil al estimarilor cantabile $i al prezentarilor 
aferente realizate de catre conducere. 

~ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare evaluarii 
realizate de catre conducere privind prezumptia continuitatii 
activitatii $i determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca 
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau 
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind 
capacitatea societatii de a-~i continua activitatea. in cazul in care 
concluzionam ca exista 0 incertitudine semnificativa, trebuie sa 
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente 
din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt 
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza 
pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu 
toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina 
Compania sa nu i$i mai desfa$oare activitatea in baza principiului 
continuitatii activitatii. 

Auditul a fost realizat in conformitate cu Standardele Internationale de 
Audit (ISA). Aceste standarde prevad conformitatea cu cerintele etice ~i 
planificarea ~i desfa§urarea auditului in vederea obtinerii asigurarii 
rezonabile cu privire la masura in care situatiile financiare sunt lipsite de 
denaturari semnificative. 

Noi am desfa$urat misiunea de auditare a situatiilor financiare in 
conditii de independenta $i obiectivitate. 

VIII. ALTE RESPOSABILITATI DE RAPORTARE-RAPORTUL 
CONSILIULUI DIRECTOR 

Cu toate ca raportul Raportul Consiliului Director nu face parte din 
situatiile financiare individuale, in pofida prezentarii alaturi de acestea, 
opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera ~i acest raport. 
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Noi avem responsabilitatea, insa, de a analiza continutul Raportul 
Consiliului Director !?i de a aprecia daca exista sau nu neconcordante cu 
caracter semnificativ intre acest document $i ansamblul situatiilor 
financiare intocmite. 

Nu am constatat neconcordante intre Raportul Consiliului Director $i 
situatiile financiare individuale, ambele intocmite la 31.12.2018, 
neidentificand nici un aspect care sa puna la indoiala aceasta stare de 
fa pt. 

in baza cuno$tintelor noastre $i a informatiilor dobandite pe parcursul 
misiunii de audit cu privire la activitatea Societatii, inclusiv a mediului 
economic in care aceasta i$i desfa$oara activitatea, nu am identificat 
informatii denaturate semnificativ in afara celor prezentate in prezentul 
Raport de audit. 

Cluj- Napoca, Irimie Emil POPA 

23.03.2019 


