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NOTA CATRE INVESTITORI 

Acest document, denumit in continuare ,,Prospectul", redactat cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 
nr. 1129/2017, completat de cele ale Regulamentelor delegate (UE) nr. 979/2019 $i 980/2019, contine informatii in legaturli 
cu oferta de actiuni aferenta operatiunii de majorare a capitalului social al VRANCART S.A. prin emiterea unui nu mar de maxim 
171.947.258 actiuni noi, fiecare avand o valoare nominala de 0,1 lei/actiune, prin aport in numerar in baza exercitlirii 
drepturilor de preferinti'i, conform Hotararii nr. 1 a Adunlirii Generale Extraordlnare a Actionarilor societi'itii VRANCART S.A. 
(,,Emitentul"I din data de 27.04.2021, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea a IV-a nr. 3597/01.09.2021. Aceasta 
operatiune presupune oferirea, catre actionarif indreptatiti, respectiv actionarii inscri$i in Registrul Actionarilor detinut de 
Depozitarul Central la Data de inregistrare 18 mai 2021, a posibilitatii de a subscrie actiunile nou emise in cadrul majorarii 
capitalului social in conditiile legii $i ale prevederilor prezentului prospect. Oferta este intermediatii de SSIF Goldring S.A. 
(,,lntermediarul"). 

lnformatiile continute in prezentul Prospect prezinta situatia Emitentului la data Prospectului, 09.11.2021, in limita 
documentelor $i informatiilor selectate $i puse la dispozitie de catre Emitent, cu exceptia situatiilor in care se mentioneaza 
expres o alta data. 

Emitentul $i lntermediarul nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul oricarei 
schimbari care poate aparea in situatia Emitentului cu exceptia modificarilor de natura a afecta decizia investitionali'i pe 
parcursul deruliirii Ofertei - altele decat rezultate financiare interimare publicate conform calendarului financiar asumat de 
clitre Emitent - caz in care se aduc la cuno$tlnta investitorilor printr-un amendament la Prospect in conformitate cu legislatia 
aplicabilli. 

lnformatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, conform indicatiei din 

Prospect. Nlclo alta persoanli fizica sau juridica, in afara lntermediarului $i a Emitentului nu a fost autorizata sa furnizeze 

informatii sau documente referitoare la Oferta descrisa in prezentul Prospect $i nicio altli persoanli fizidl sau jurididl nu a fost 

autorizata sa furnizeze informatii sau documente referitoare la Oferta, altele deceit cele cuprinse in acest Prospect $i in 

documentele incorporate prin referinta in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afarli Prospectului sau a 

documentelor astfel incorporate nu trebuie luate in considerare ell fiind autorizate de catre lntermediar sau de Emitent. 

lnformatiile din acest Prospect au un caracter exclusiv informativ $i nu vor fi interpretate ca fiind opinie legala, financiara sau 

fiscala. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a lntermediarului 

asupra situatiei Emitentului sau ca o consiliere de natura juridica, fiscala, financiarl! sau consultanta profesionala de afaceri. 

in luarea deciziei de a subscrie Actiunile Oferite, se recomanda ca investitorii sa se bazeze pe propria analiza asupra termenilor 

Ofertei, inclusiv a avantajelor $i a riscurilor implicate. Fiecare subscriitor al Actiunilor Oferite trebuie sa respecte toate legile $i 

reglementarile in vigoare, lntermediaruJ sau Emitentul neaviind nicio responsabilitate in legatura cu aceasta. 

Fiecare investitor va trebui sa i$i consulte consultantii juridici, financiari, fiscali sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, 

de impozitare, de afaceri, financiare sau in legiiturii cu aspectele implicate de subscrierea, cumpiirarea, pastrarea sau 

transferarea Actiunilor Oferit e. lntermediarul $i Emitentul nu i$i asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte. 

lntermediarul actioneaza exclusiv pentru Emitent in legatura cu Oferta $i nu va fi responsabil legal sau contractual fata de alte 

persoane. 

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau o invitatie facuta de catre Emitent sau de catre lntermediar, sau in numele 

Emitentului sau a lntermediarului, de a subscrie Actiunile Oferite in jurisdictiile unde o astfel de oferta sau invitatie este ilegala, 

nu este autorizata, este restriqionata in orice mod sau necesita o autorizare, aprobare sau notificare pentru ca potentialii 

investitori sa poata subscrie in mod legal. 

Cu exceptia Romaniei, Emitentul sau lntermediarul nu a luat nicio masura care sa permita derularea acestei Oferte in nicio 
tara a UE sau SEE $i intr-o tara terta UE sau SEE, nici in Statele Unite ale Americii, Australia, Canada sau Japonia sau catre 
persoane rezidente sau localizate in aceste tari. 

Persoanele care decid sa subscrie Actiuni Oferite in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa cunoasca restriqiile $i limitarile 
Ofertei $i sii se conformeze acestora. 

Emitentul $i lntermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru neexecut ·erilor primite in conformitate cu acest 
Prospect in caz de forta majora (orice eveniment extern, imprevizibil t>~t'iut invifii · $i inevitabil, inclusiv fara limitare, 

~ 

calamitati naturale, razboaie, rebeliuni, tulburari civile, incendii, gr sau ;i.l~e~ni nte care pot limita functionarea 
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institutiilor ·" ei de capital). ·\ 
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Prezentul ~s~ va fi pu_bl~ pe site-ul Bursei de Valeri Bucure~ti (http:Uwww.bvb.ro), pe site-ul lntermediarului 
ofertei . w.l otdrin_ o), p!j}ite-ul Autoritatii de Supraveghere Financiara (www.asfromania.ro), precum ~i pe site-ul 
propriu al mitentului la sectiunea lnvestitori (https:ljwww.vrancart.ro/index.php?lang=ro&m=12&p: intrebari act). 

Acest prospect a fest aprobat de catre ASF prin Decizia nr. J4 5"::/- I / '::{-. J I. ?oJ / 
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DEFINITll 

in cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede contrariul in ~~\i~it~~torii termeni scri$i cu initiale majuscule 

vor avea urm1itoarele semnificatii, aplicabile atat formelor de singular cat $r~elor de plural:~ -i\ 
\T " 
' ~ 

.,Actul Constitutiv" 
Actul Constitutiv al Emitentului, in vigoare la data prezentul~ ospect, care sta la baza infiintarii $i 

functionarii societatii VRANCART S.A. • 

,,Actiuni" / ,,Actiu nlle 
Totalitatea actiunilor emise de catre Societate la data aprobarii prezentului Prospect. 

Societatii" 

.,Actiunile Nol" I Cele 171.947.258 actiuni nou emise de dUre Emitent ca urmare a majorarii de capital social, conform 

,,Actlunile Oferite" Hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021 $i oferite tuturor detinlitorilor de drepturi de preferinta. 

"'Actlonari indreptatili" 
Persoanele fizice sau juridice care detin actiuni emise de catre Emitent $i care sunt inregistrati 
in Registrul Actionarilor la Data def nregistrare 18 mai 2021. 

,.AGEA" Adunarea Generali! Extraordinara a Actionarilor Societa~ii. 

,.ASF,. Autoritatea de Supraveghere Financiara. 

.,BVB" Bursa de Valori Bucure$ti S.A. in calitate de administrator $i operator al pietei de capital . 

"CAEN" Clasificarea Activitatilor in Economia National a. 

.,Companla"/ 
VRANCART S.A., emitentul actiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul social in Mun. Adjud, Str . 

,.Emltent ul" I Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa 

,,Societat ea" I Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-
640800, fax 0237-641720, adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro, pagina de internet 

VRANCART S.A. 
www.vrancart.ro (.,Em itentul"). 

,.Consillul de Consiliul de administratie al VRANCART S.A, societate administrata in sistem unitar, potrivit cu 

adminlstratle" prevederile actului constitutiv $i ale legislatiei relevante. 

,,Cont Colector'' sau Conturile destinate colectarii sumelor corespunzatoare subscrierilor in cadrul Ofertei, astfel cum sunt 

"Contul de Oferta" acestea identificate in prezentul Prospect. 

Data calendaristicli stabilitii prin Hotlirarea AGEA nr. 1/27.04.2021 ca fiind data care serve$te la 
,.Data def nreglstrare" identificarea actionarilor asupra clirora se rasfrang efectele hotararii AGEA, potrivit cu Registrul 

Actionarilor eliberat de Depozitarul Central, respectiv, 18 mai 2021. 

Depozitarul Central 5.A., cu sediul in Bucure$ti, Bulevardul Carol I nr. 34 - 36, etajele 3, 8 $i 9, sector 2, 

.,Depozitarul Central" 
reprezinta institutia care asigura servicii de depozitare, registru, compensare $i decontare a 

tranzactiilor cu instrumente financiare, precum $i alte operatiuni in legatura cu acestea astfel cum sunt 
definite in legislatia aplicabila Pietei de Capital. 

Perioada de 31 de zile calendaristice in care actionarii indreptatiti pot subscrie in cadrul ofertei publice 

Etapa I a Ofertei (Ofertei) obiect al Prospectului, in baza exercitarii dreptului de preferinta, incepand cu prima zi 
lucratoare dupa publicarea Prospectului aprobat de catre ASF. 
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Etapa in care actiunile ramase nesubscrise in Etapa I a Ofertei sunt ofertate actionarilor indreptatiti 

care $i-au exprimat intentia de a subscrie in Etapa a II-a, prin intermediul Formularului de Subscriere 
aferent Etapei I, propoflional cu drepturile de preferinta detinute la Data de inregistrare. Perioada de 

Etapa a II-a a Ofertel derulare a celei de a doua Etape este de 10 zile lucratoare, incepand cu a cincea zi lucratoare dupa 

ultima zi din perioada de oferta a Etapei I $i cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului 

de administratie, in situatia subscrierii integrate a Ofertei. Prezentul Prospect guverneaza derularea 
ambelor Etape. - --

HFormular de Retragere Formularul de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor zo@liore'oferi£$;are 

a acceptulul de trebuie completat $i semnat de catre subscriitori in vederea revocarii subscf ,!'iior facute !'.' di.~ul 
subscrlere" Ofertei, in conditiile prezentului Prospect. ~ ·~ 

HFormular de Formularul care trebuie completat $i semnat de catre investitori in vederea subscrierli in cadrul Of~'!/i, 
subscriere" ciite un Formular distinct pentru fiecare din cele doua Etape ale Ofertei. ./:' 

/ 
Goldring S.A., SSIF, autorizata pentru activitiiti specifice pietei de capital cu sediul in Tiirgul Mure$, str. 

,.SSIF Goldrlng S.A." Tudor Vladimirescu nr. 56A, 540014, jud. Mure$, inregistrata la Registrul Comeflului cu nr. 
J26/440/1998, cod unic de inregistrare R010679295, e-mail goldring@goldring.ro. 

,,Societati de servicii de i nvestitii fin a ncia re a utorizate de A.S.F ., instituti i de credit a utorizate de B.N. R., 

,.lntermedlar'' I in conformitate cu legislatie bancara aplicabila, precum $i entitati de natura acestora autorizate in state 
,.Participant la slstemul membre sau nemembre sa presteze servicii $i activitati de investitii", conform art. 2 pct. 19 din legea 
Depozltarulul Central" 24/2017 privind emitentii de titluri financiare $i operatiuni de piata republicata, care au semnat $i 

transmis ciitre GOLDRING 5.A., 551F, Angajamentul de respectare a conditiilorde derulare a ofertei. 

,,lntermedlarul Ofertel" Goldring 5.A., SSIF 

"lnvestltorl" Actionarii indreptlititi sa participe la majorarea capitalului social. 

Un numar total de 1.031.683.547 drepturi de preferinta alocate actionarilor inregistrati in Registrul 
"Drepturl de preferlntii" Actionarilor la Data de inregistrare aferenta majorarii capitalului social stabilita prin Hotararea AGEA 

nr. 1/27.04.2021, respectiv 18 mai 2021. 

,,legea nr. 24/2017" legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piafa, republicata 

,,legea Societaiilor" 
Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata in Monitorul Oficial nr. 1066 din 17.11.2004, cu 
modifidirile $i completarile ulterioare. 

,,Leu" sau ,,Lei" sau 
Moneda oficiala a Romaniei. 

,,RON" 

Oferta aferenta operatiunii de majorare a capitalului social cu a port in numerar cu acordarea dreptului 
"Oferta" de preferinta conform Hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021 constand intr-un numar de eel mult 

171.947.258 actiuni nou emise $i oferite actionarilor indreptatiti. 

.,Perloada de Oferta" Perioada de derulare a Ofertei in fiecare din cele doua etape, de 31 zile calendaristice, respectiv 10 zile 
I ,,Perloada de lucratoare, in care actionarii indreptatiti pot subscrie Actiunile Oferite in conditiile prezentului 
Subscrleren Prospect. 

5ectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Depozitarului Central in care 

,,Seqlunea I" sunt evidentiate conturile detinatorilor de Drepturi de Preferinta care nu au cont deschis la un 
Participant. 
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Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Depozitarului central in care 

nSec:tlunea II" sunt evidentiate (i) conturile individuale $i globale ale detinatorilor de Orepturi de Preferinta care au 
cont deschis la un Participant. 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Oepozitarului Central in care 
.,Sec:tlunea Ill" sunt evidentiate conturile individuale in care instrumentele financiare ~u·_~\;! ~·~~e direct in 

numele $i pe seama Participantilor ca $i proprietari ai respectivelor instr;,ufliente financi~ . ,. ,.;, 

.,Prospectul" 
Prezentul Prospect de oferta aferent majorilrii capitalului social al Vt\NCARr S.A., ,.apro·~~f de catre 
ASF in vederea derultirii Ofertei. 

T '"' 

,.Reglstrul Comertulul" Baza de date cuprinzand registrele $i inregistrarea comerciantilor $i a altor entittiti prev~~e de lege. 

.,Regulamentul nr. Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata, cu 

5/2018" modificarile $i completarile ulterioare 

,,Regulamentul {UE) Regulamentul (UE) 2017 /1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de 

2017/1129" valori mobiliare, cu modifictirile $i complettirile ulterioare 

Regulamentul (UE) 2021/337 de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce prive$te 

,,Regulamentul {UE) prospectul UE pentru redresare $i ajustarile specifice pentru intermediarli financiari $i a Directivei 

2021/337" 2004/109/CE in ceea ce prive$te utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele 
financiare anuale, in scopul sustinerii redresilrii in urma crizei provocate de COVID-19 

,,Regulamentul delegat 
Regulamentul delegat (UE) 2019/979 de completare a Regulamentuiui (UE) 2017/1129 in ceea ce 

{UE) 2019/979" 
prive$te standardele tehnice de reglementare referitoare la rezumatul prospectului, publicarea $i 
clasificarea prospectelor etc. cu modifictirile $i completarile ulterioare 

,,Regulamentul delegat 
Regulamentul delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce 

{UE) 2019/980" 
prive$te formatul, continutul, verificarea $i aprobarea prospectului, cu modifictirile $i completarile 

ulterioare 

Orice zi in care atat piata romaneasca interbancara cat $i sistemele de tranzactionare ale Bursei de 
nZI Lucratoare" Valori Bucure$ti $i sistemele de compensare-decontare ale Oepozitarului Central sunt deschise pentru 

desfti$urarea activitatii. 
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REZUMATUL PROSPECTULUI 

Seqlunea A. Atentlonirl ~ elemente de ldentlflcare 
Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la Prospect, nu este exhaustiv $i a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate 

in cuprinsul Prospectului $1 trebuie coroborat cu acesta. Orice decizie de a subscrie in Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o 

examinare a Prospectului considerat in integralitatea lui. lnvestitorii nu trebuie sa se limiteze la citirea acestui rezumat. 
Calitatea de actionar presupune, prin definitie, participarea la beneficiile $i pierderile Societatii emitente proportional cu detinerea 

din capitalul social. A$adar, date fiind caracteristicile actiunilor ca valori mobiliare, o investitie in actiuni - indiferent de Emitent -

implica riscuri care se ref era la pierderea intregului capital investit in cazul unei situatii de faliment sau insolventa in care poate ajunge 

Societatea, respectiv a unei parti din acesta in cazul unei evolutii negative a actiunilor pe piata de capital atat din cauze interne cat $i 

externe. 

in cazul in care se intenteaza o aqiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in prospect, se poate ca investitorul reclamant, 

in conformitate cu legislatia interna, sa suporte cheltuielile de traducere a prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare. 

Persoanele responsabile nu raspund civil exclusiv pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduce~ri a l~la;::doar in cazul in care 
rezumatul este in$elator, inexact sau in neconcordanta cu partile relevante ale prospectului, sau d ... friu ofera iM~[torilor, in raport 

cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a lua o decizie investitionala fun, amentata cu P..r!vir~a aceste valori 

mobiliare. ' ~} 
Acest Prospect de oferta vizeazli urmatoarele valori mobiliare : ' f ,-\f 

0 Actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in forma dematerializatli in cadrul majorlirii de capital social 

al VRANCART S.A., conform hotararii AGEA nr. 1 din data de 27.04.2021. / 

0 ISIN: ROVRJUACNOR7 

0 Emitent: VRANCART S.A., cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, 

0 Cod unic de inregistrare: R01454846; Nr. de inregistrare la Registrul Comertului: J39/239/1991 

0 Nr. telefon 0237-640800; Fax 0237-641720; adresli de e-mail vrancart@vrancart.ro 

0 Pagina web: www.vrancart.ro 

0 Cod LEI: 254900F9AU9UW5QCSH63 

0 Autoritatea competenta care aproba prospectul: AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA, Splaiul lndependentei nr. 

15, sector 5, Bucure$ti, tel. 021659 6271, 021 659 6215 

0 pagina de internet www.asfromania.ro, e-mail : office asfrom nia.roJ './ 

0 Data aprobarii Prospectului de catre ASF: prin Decizia nr. din _ '1 / f, 2 OJ. J 

Sectlunea B. lnformatll esentiale prlvlnd Emltentul 

8 .1. Cine este emltentul valorilor moblllare? 

VRANCART S.A. este o societatea pe actiuni cu capital privat administratli in sistem unitar, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina 

Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, cod LEI 254900F9AU9UWSQCBH63 constituita in Romania, care i$i desfli$oara activitatea in temeiul 

dreptului intern roman, funqionand in conformitate cu prevederile Legii Societatilor nr. 31/1990 republicata, cu modificlirile $i 

completarile ulterioare, respectiv ale legislatiei cantabile $i fiscale romane$ti $i altor acte legislative in vigoare pe teritoriul Romaniei 

relevante pentru domeniul sau de activitate. 

Actlvltitl prlncipale 

Potrivit Actului Constitutiv al Societatii VRANCART S.A. are drept domeniu principal de activitate ,,Fabricarea hartiei $i cartonului 

ondulat $i a ambalajelor din hartie ~i carton", diviziunea cod CAEN 172, grupa 1721. 

Activitatea de baza a Emitentului consta in producerea $i comercializarea de carton ondulat, carton ondulat cu microoundule, ambalaje 

din carton ondulat (cutii) de diferite dimensiuni, $tantate $i imprimate, hartii pentru fabricarea cartonului ondulat in diverse 

sortimente $i hartii igienico· sanitare in diverse sortimente. Principala piata de desfacere pentru produsele comercializate de Societate 

este piata interna, pietele externe avand o pondere de aproximativ 15% din totalul vanzarilor. Niciun client nu este semnificativ ca 

pondere in totalul vanzarilor Societatii. 

Actionari majorltarl 

Potrivit informatiilor furnizate de catre Depozitul Central, la data de 03.11.2021 structura actionariatului Emitentului se prezinta astfel 

(tabelul nr. 11: 
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Tabelul nr.1 Structura aqlonariatului VRANCART S.A. 

Actionar Actiuni Detinere din capital social% 

1. 
2. 
3. 

S.l.F. BANAT-CRISANA S.A. loc. ARAD jud. ARAD 
-t- -s. PAVAL HOLDING S.R.L loc. BACAU jud. BACAU 

alti actionari 
TOTAL 

774.416.054 
176.375. 700 

80.891.793 
1.031.683.547 

75,0633 % 
17,0959% 

7!8408% 
100% 

Conform actului Constitutiv al VRANCART S.A. fiecare aqiune emisa de catre Societate dli dreptul la un vot in Adunarea Genera la a 

Actionarilor. 

Capitalul social al VRANCART S.A. este detinut in procent de 75,06% de catre S.l.F. BANAT-CRISANA S.A., societate a carui Director 

general, domnul Bogdan-Alexandru Orligoi este de asemenea membru al Consiliului de Administratie al VRANCAR S.A. Domnul lonel

Marian Ciucioi, membru al Consiliului de Administratie in cadrul S.l.F. BANAT-CRISANA S.A, ocupa ~~~~,~ functia de Director 

General al VRANCART S.A. _/: • ' ~~ 
Controlul asupra Emitentului se face conform prevederilor legale si prevederilor actului constityjfv -:; "?.: 

~ 

2. 
3. 
4; 

s. 

Drligoi Bogdan Alexandru 

Mihailov Sergiu 

Fercu Adrian 

El Lakis Rachid 

I
. ;:; 

s. 
.s.b 

Membru al Consiliului de Administratle 

Membru al Consiliuiui de Administratie 

Membru al consmutur de Admiiiistr'atie 
Membru al Consiliului de Administratie 

Conducerea executiva a •v rancart" S.A. este asigurata de catre Ciucioi lonel·Marian, in caiitate de Director General ~ Pre$edinte al 

Consiliului de Administratie. 

Audltorii statutarl al emitentului 
Auditorul financiar al Emitentului este societatea BOO Audit S.R.L., cu sediul social in Bucure$ti, sectorul 3, str. invingatorilor, nr. 24, 
Victory Business, CIF 6546223, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/22485/1994, tel. 0213199476, auditor Cristian liiescu, 

nr. autorizatie CAFR - 18. Aceasta a auditat situatiile financiare individuale $i consolidate pentru exercitiile financiare i ncheiate 

la 31 decembrie 2020 $1 la 31 decembrie 2019 

8.2. Care sunt lnformatlile financiare esentlale referitoare la emitent? 

Conform prevederilor art. 2 $1 Anexel I ale Reguiamentului delegat (LIE) 2019/979, informatiile esentiale cu privire la pozitia $i 

performanta finandara ale Emitentului care trebuie sa fie incluse in rezumatul prezent ului Prospect sunt prezentate in tabelele 

urmatoare: 

Tabelul nr. 2 Contul de profit $1 pierdere 
¢onMIUt 

3L12.2020 31.12.2019 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 3Lll.2019 30.06.2021 30.06.2020 

286.476.932 300.788.776 162.026.636 127.538.726 349.656.944 362.000.902 201.929.986 166.993.402 

26.188.032 30.605.318 11.825.697 7.560.895 24.699.865 31.541.904 11.llS.581 7.178.107 

20.766.612 24.216.613 10.193.551 4.737.312 18.638.637 24.444.960 9.184.388 4.013.693 

Rezultllt·net 18.533.610 22.892.856 9.101.478 4.235.539 16.613.306 23.210.201 8.781.813 4.464.012 
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30.06.2021 - 30.06.2020 31.12.2020 31.12.2019 

433.003.855 437.789.149 461.034.889 411.394.172 463.761.143 469.083.350 

213.088.599 230.761.828 194.386.666 235.983.136 245.951.419 

231.266.630 224.700.550 230.273.061 217.007.506 227.778.007 223.131.931 

30~06.2021 30.06.2020 

492.932.321 437.121.449 

267.111.482 221.905:817 

225.820.839 215.215.632 

30.06.2021 30.116.2020 . 3LW020 31.12.201.i F 30.06:20ll 30.06.2020 

30.875.262 15.032.108 27.441.749 65.975.025 35.511.844 17.005 533 33.338.172 

·28.546.222 ·30.493.857 -4.510.614 ·29.059.SOS .:"34'374.508 ·20.380557 -6-..300.158 

·2.244.210 12 916.649 ·23.004 .315 -33.842 607 -1.088.067 14.940.415 ·27.133.404 

M.8_30 -2.5~5!100 -73.180 3.oz2,9.~ ~~~ 11.565.391 ---:ss,3'9Q 

lnformatiile financiare din prezentul Prospect $i rezumat la Prospect sunt preluate din situatiile financiare ale VRANCART S.A. anuale, 

raportate in perioada de analiza (2019-2020). Acestea au fost intocmite conform Standardelor lnternationale:cfe"Jla.P.ortare Financiare 

{IFRS), iar situatiile financiare anuale au facut obiectul auditului financiar independent condus de c?.t{e auditorul st~tu ar BOO Audit 
> ,<:> 

S.R.L, oplnla auditorului filnd fara rezerve ;; • - -a 
j; 

B.3. Care sunt prindpalele riscurl speclfice emltentulul? _f 
Riscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contra1 uale de catre 

/ un client iar acest rise rezulta in principal din creantele comerciale ale Societatil. 

Rlscul de llchldltate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriilor financiare care sunt 

decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in administrarea lichiditlitli consta in asigurarea, pe 

cat de mult posibil, ell va dispune mereu de lichiditliti suficiente pentru a-~ achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat $i 

in conditii de stres, farli a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii. 

Rlscul de plata este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii $i pretul instrumentelor de 

capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de 

piata este acela de a gestiona $1 controla expunerile la riscul de piata in cadrul unor parametri acceptabili $i in acela$i ti mp de a optimiza 

rentabilitatea investitiei. 

Rise valutar. Societatea este expusa riscului valutar datorita vanzarilor, achizitiilor $i altar imprumuturi care sunt exp rim ate intr-o alta 

valuta decat cea funqionala, in primul rand euro, dar $1 dolari americani. 

Rlscul aferent lmpozitarll. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare $i in continua schimbare, putand exista interpretari 
diferite ale autoritatilorin legatura cu legislatia fiscala, care pot da na$tere la impozite, taxe $i penalitati suplimentare. 

Pretul de transfer. in conformitate cu legislatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzaqii realizate cu partile afiliate are la 

baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. in baza acestui concept, preturile de transfer trebuie sa fie ajustate 

astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fest stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere $i care actioneaza 

independent, pe baza ,.conditiilor normale de piata". 

Medlul de afacerl. Procesul de reevaluare a riscului desfii$urat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare Internationale a afectat 

semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romania, $i a condus la aparitia unei incertitudini crescande cu 

privire la dezvoltarea economica viitoare. Pierderile semnificative suferite pe piata financiara internationala ar putea afecta 

capacitatea Societatii de a obtine noi imprumuturi $idea refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii $i conditiile aferente 

tranzactiilor anterioare 

Rlscul de tari surprinde susceptibiliatea ca la nivel national sa survina dificultati in onorarea angajamentelor financiare, afectand toate 

instrumentele financiare interne, cat $i unele instrumente externe. lmpactul acestui rise are caracter general, generand efecte 

echidistante pentru toate sectoarele $i domeniile de activitate. 
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Conformarea la cadrul leglslatlv ~I modlflcarl ale cadrulul leglslatlv. Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania $i 

depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de reglementare aplicabil. Modificllrile multiple aduse la nivelul legislativ $i normativ 

pe plan contabil, fiscal $i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului. 

Rlscul de lnflalie afecteazll costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta, operatiunile, conditiile financiare $i 

rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tinll seam a de impactul ac~ riscii~upra rezultatelor 

reale ale emitentului $i asupra profitului real al investitiei. ff· ,.. 1 . ·c1:,. 
\:- ~, ""l,,... ~ 

C. lnformatil esentiale prlvind valorile mobiliare ~ · ~·~::; ; 
C.1. Care sunt prlnclpalele caracterlstlcl ale valorllor moblllare? I) ;; 

Actiunile nou emise oferite $i admise ulterior la tranzactionare sunt ordinare, nominative, indivizibile, demat~lizate, asigura 

detinlltorilor drepturi egale $i au o valoare nominalli egalll cu 0,10 lei fiecare. • "<\. 

Majorarea capitalului sociale prin apart in numerar ca urmare a exercitllrii drepturilor de preferinUi acordate tuturor actionarilor in 

perioada de subscriere a fost hotllratll in Adunarea Generali! Extraordinarll a Actionarilor VRANCART S.A. intrunitll legal $1 statutar la 

data de 27.04.2021. Hotllrarea AGEA nr. 1/27.04.2021 a fast publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea IV·a nr.3597/01.09.2021. 

i n urma derularii operatiunll, capitalul social se va majora cu eel mult 17.194.725,80 lei prin emiterea, fara primll de emisiune, a unui 

numar de 171.947.258 actiuni noi nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avand o valoare norninalll de 0,10 lei/actiune. 

Actiunile nou emise tac obiectul Ofertei, plata acestora fiind efectuata prin aport in numerar, potrivit Hotllrarii AGEA mentionat3 mai 

SUS. 

Actiunile nou emise $i oferite in conditiile prezentului Prospect sunt ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in formll 

dematerializatll, asigurll detinatorilor drepturi egale $i o valoare nominala de 0,10 lei/actiune. Fiecare actiune face parte din aceea$i 

clasll cu cea a actiunilor Emitentului $1 liber transferabile. 

Actiunile emise de VRANCART S.A. sunt tranzactionate pe Piata Reglementata, Segment Principal, categoria Standard administrata de 

Bursa de Valeri Bucure$ti, sub simbolul de tranzactionare VNC. Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

La momentul redactllrii Prospectului, capitalul social subscris $i varsat al Emitentului este de 103.168.354, 70 lei impllrtit in 

1.031.683.547 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, demat erlalizate, cu valoare nominala de 0,10 lei. 

Fiecare actiune subscrisa ~i pllltitll de actionari confera acestora dreptul la un vot in cadrul Adunllrii Generale a Actionarilor Societatii, 

dreptul de a participa la distribuirea profitului in conditiile legi $i ale Actului Constitutiv, dreptui la preferinta in cadrul unei majorari 

de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului, precum $i orice alte drepturi prevazute 

de Actul Constitutiv $i de prevederile legale in vigoare. Nu existii garantii aferente acestor valori mobiliare. 

in caz de insolventa, prin natura lor, actiunile - inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte - confera detinatorilor un rang inferior de 

prioritate raportat la alti creditori ai Emitentului. in caz de insolventa, actionarii sunt indreptatiti la sumele reziduale dupll lichidarea 

completa a activului in favoarea creditorilor societlltii, proportional cotelor de participare la capitalul social. 

Actiunile obiect al prezentei Oferte sunt liber transferabile. 

Polit/ca de div/dende 

Societatea recunoa~te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile nete realizate de 

Societate. Hotararea privind repartizarea rezultatului revine Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor $i are in vedere principiul 

distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actionarilor sub forma de div1dende si partea alocata investitiilor, in acord 

cu principiile unei administrllri prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari sustenabile. 

Oividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societlltii recunoscute cu respectarea reglementarilor cantabile aplicabile si 

auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit in cazul capitalizarii profiturilor 

nete acumulate de societate. 

Prin hotararea Nr. 4 din data de 27.04.2021, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de 0,0097 

lei/ actiune (respectiv a unui dividend total de 10.007.331 lei) din profitul aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020. 

C.2. Unde vor fi tranzaqlonate valorile moblllare? 

Actiunile Oferite vor fi tranzactionate pe aceea$i piatll pe care se t ranzactioneazii actiunile Emitentului, $i anume Piata Reglementata 

a Bursei de Valori Bucure$tl, categoria Standard. 

C.3. Care sunt prlncipalele rlscurl speclflce valorilor moblliare? 

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul • a$a cum au fost acestea identificate $i descrise la anterior· odatll materiallzat, poate influenta 

negativ, intr·o masura dificil de cuantificat, pretul $i lichiditatea actiunilor VRANCART S.A. pe piata de capital. 
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Pe langa acestea, investitla in actiuni in sine prezintc!i riscuri specifice derivate din particulariUltile acestor instrumente financiare in 

contextul evolutiilor economice, sociale $i politice la scara nationala $1 internationalli. 

Rlscurile asoclate cu o lnvestlfle dlrecta in aqlunl, ca de altfel $1 randamentul a$teptat asociat acestei investitii sunt, Tn principiu, 
superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente financiare precum obligatiuni de stat, panicipatii la 

fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. 

Rlscul de pret este specific actiunilor listate $i derivli din evolutiile negative ce pot interveni in cotatia actiunilor emitentului. Fluctuatia 

pretului poate fi indusa de o multitudine de factori legati de activitatea emitentului sau de volatilitatea generala a pietei. De asemenea, 

in cazuri speciale precum evenimente deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiara poate decide 

suspendarea tranzaqionarii actiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a vinde actiunile in orice moment dorit $i asupra 

valorii de piata a aqiunilor la reluarea tranzaqionarii. 

Rlscurlle generate de plata de capital din Romania, in ansamblul el. Volatilitatea $i lichiditatea sunt elemente care caracterizeaza 

mecanismul pietei de capital, conturand un rise de naturli sistemica pentru toate instrumentele financlare tranzactionate. 

Rlscul asoclat rezultatelor comunlcate. Accentul pus pe dezvoltarea afaceri i $1 pe investitii, in detrimentul o~ivului de a obtine profit, 

poate contura o perspectiva incorecta cu prlvire la performanta societatii in randul publicului investit6rl fcest
1

ri£6/p1aneaza asupra 

societatii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere. /.~t 1::\ 
Sectiunea D. lnformatil esentiale prlvind oferta publica devalorl mobiliare , ~ ;) 
0.1. care sunt condiillle JI calendarul pentru a Invest! in aceasta valoare moblllali? / ,;>'/ 
Candftil generale 11 calendarul ofertei ~ 

Oferta are ca obiect un numar de 171.947.258 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in forma 

dematerializata, de catre VRANCART S.A. in conformitate cu hotararea AGEA nr. 1/27.04.2021, ofertate la un pret de emlslune de 0,10 

lei/aqiune, egal cu valoarea nominala. Fiedirui actionar la data de inregistrare 18.05.2021 i-a fost alocat dite un drept de preferinta 

pentru fiecare aqiune detinuta. Potrivit acelea$i hotarari, drepturile de preferinta nu sunt tranzactionabile, iar actiunile ramase 

nesubscrise in ce1e doua etape de derulare a Ofertei se vor anula prin decizia Consiliului de Administratie. 

Persoanele indreptatite sa subscrie in cadrul Ofertei sunt actionarii Emitentului inscri$i in Registrul Actionarilor la data de inregistrare 

de 18.05.2021, stabilita prin hotararea AGEA publicata in Monitorul Oflcial al Romaniei Partea IV-a nr. 3597/01.09.2021 carora, la data 

platii de 19.05.2021, Ii s-au alocat un numar de drepturi de preferinta egal cu numarul de aqiuni detinute la data de inregistrare. 

Numilrul de actiuni noi care pot fi subscrise de un actionar in baza exercitarii drepturilor de preferinta detinute se calculeazli prin 

inmultirea numarului de drepturi de preferinta detinute cu rata de subscriere de 0,166666667. Fiecare actionar va putea sa subscrie 

0,166666667 actiuni noi la un pret egal cu valoarea nominala de 0,10 lei/actiune pentru fiecare actiune detinuta la data de inregistrare. 

Cu alte cuvinte, pentru subscrierea, in cadrul exercitarii dreptului de preferinta. a unei actiuni nou emise este necesar un numllr de 6 

drepturi de preferinta. i n cazul in care, in urma aplicarii calculului matematic (,,numar drepturi de preferinta" x 0,166666667), numarul 

maxim de actiuni care poate fi subscris in cadrul exercitarii drepturilor de preferinta nu este un numar natural, numarul maxim de 

actiuni care pot fi efectiv subscrise va ti rotunjit in minus la eel mai apropiat numar natural intreg inferior. 

A Perioada de subscriere in Etapa I este de 31 zile calendaristice socotite de la momentul initierii ofertei, respectiv de la data de 
W .2~.11 . 2o 2..f pana la data de ~3, / 2.. 2D 2. ( inclusiv, i ntre orele 9:30 si 17:30 ale fiecarei Zile Lucratoare cu exceptia 

ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Oferta va fi initiata in ziua lucratoare imediat urmatoare 

publicarii prospectului potrivit reglementarilor legislative in vigoare. 

Tn Eta pa a ll·a, actiunile ramase nesubscrise se vor oferta catre actionarii indreptatiti care au subscris in Eta pa I $i $i-au exprimat intentia 
de a subscrie $i in cea de a 11-a Eta pa prin intermediul Formularului de Subscriere aferent Etapei I, proportional cu numarul de actiuni 

detinute la Data de inregistrare. 

Perioada de subscriere in Eta pa a ll·a este de 10 zile lucratoare, incepand cu a clncea zi lucratoare du pa ultima zi din perioada de oferta 

a Etapei I, respectiv, de la data de ;o.12.. 2oL f pana la data de 12 .ol. 2.o22.. inclusiv, intre orele 9:30 $i 17:30 ale 

fiecarei Zile Lucratoare, cu exceptia ultimei Zile lucratoare cand perioada de subscriere se inchele la ora 13:00. Perioada de subscriere 

in cea de a 11-a Etapa poate fi inchisa anticipat prin decizia Consiliului de administratie a Emitentului, daca oferta va fi fost subscrisa 

integral. 

Numarul maxim de actiuni pe care ii va putea subscrie un aqionar indreptatlt in etapa a II-a se va calcula dupa aceea$i formula, 

"drepturi detinute la Data de inregistrare x Rata de subscriere", cu rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere se va determina 

ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta $i numarul 

total de actiuni existent la data hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021. Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorarii de capital 
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vor fi fa cute publice pe site·ul BVB (https://www.bvb.ro/). Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Eta pa I, care va preciza 

$i obiectuJ Ofertei in Etapa a ll·a $i rata de subscriere aferenta, va fi publicat in termen de 3 zile lucratoare de la incheierea Perioadei 

de Oferta a Etapei I, in timp ce notificarea privind rezultatele intregii operatiuni de majorare a capitalului social va fi publicata pe 

pagina de internet a BVB $i comunicata cat re ASF in term en de 5 Zile Lucratoare de la incheierea Pel'ioa ... ~~ aferenta celei de 

a ll ·a Etape. ~ 
1 

~~~ 
,."': I -l a ,..._ ,~ - ' ... . .,.. 

Modalitatea de subscriere este urmotoarea: ~ ~ , ·' ~ 
• - .?> 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Etapa I $i Etapa a II-a - se realizeaza astfel: ' ' ' '· J if 
1) lnvestitorii care detin aqiuni ale Emitentului in Seqiunea I a Oepozitarului Central, precum $i orice inv~stjit subscriitor m 

Etapa a ll·a a Ofertei, pot subscrie numai prin lntermediarul Ofertei, SSIF Goldring S.A. cu sediul in Tirgu Mu res, str. Tudor Vladimirescu, 

nr 56A, tel/fax. 0265 269 195/0365 455 254, ditre care vor transmite sau depune, in Perloada de Subscriere, Iii fie in format fizic cu 

semnatura olografa in original, prin curier, scrisoare recomandata sau personal la sediul lntermediarului, (ii) fie la adresa de e-mail 

subscrieri@goldring.ro cu semnaturli electronica extinsa incorporata potrivit cu prevederile legii 455/2001 privind semnatura 

electronica, Formularul de Subscriere insotit de dovada platii $i documentele mentionate in prezentul Prospect. Plata actiunilor 

subscrise se face in contul Emitentului deschis la BRO - GSG, Sucursala Foc$ani, cod !BAN R024BROE400SA41514984000. 

2) lnvestitorii care detin aqiuni ale Emitentului in Sectlunea a ll·a a Depozitarului Central (conturi globale) vor putea subscrie in 

Etapa I doar prin lntermediarii la care detin actiunile intr·un cont de investitii, daca intermediarii au semnat $i transmis cMre e 
I ntermediarul Ofertei Angojomentul de respectare a conditiilor de derulare a Ofertei, carora le vor transmite, in Perioada de Subscriere, 

ordinul de subscriere cu respectarea cerintelor legale $i ale procedurilor interne proprii lntermediarului. Plata actiunilor subscrise se 

face in conformitate cu reglementarile Oepozitarului Central $i politicile lntermediarului prin care investitorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a ll·a a Oepozitarului Central, respectiv in conturile globale ale 

Participantilor la sistemul Depozitarului Central (SSIF) vor putea subscrie in Etapa a ll·a doar prin lntermediarul Ofertei (Goldring S.A., 

SSIF) potrivit cu prevederile alineatului (1) al punctului 5.1.2. din Partea a II-a, pg. 56-57, subtitlul ,.Procedura de subscriere". 

3) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a lll·a a Depozitarului Central (conturi ale Participantilor) vor 

subscrie, in Etapa I, direct in sistemul Depozitarului Central S.A , plata acestora filnd in conformitate cu reglementarile Depozitarului 

Central S.A., cu conditia sa fi semnat $i transmis, catre lntermediarul Ofertei, Angojomentul de respectare a condifiilor de derulare a 

Ofertei. Subscrierea investitorilor cu detineri in Sectiunea a lll·a a Depozitarului Central in Etapa a ll·a se va face doar prin lntermediarul 

Ofertei, in acelea$i conditii cu cele prevazute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2., subtitlul ,.Procedura de subscriere". 

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta conditiile mentionate in 

prezentul Prospect nu vor fi validate. 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere, cu exceptia prevazuta de lege prin art. 23 (2) din 

Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. 1, punctul 8 din Regulamentul UE nr. 337/2021 a introducerii de suplimente la 

prospectul de oferta. 

Du pa incheierea Perioadei de Oferta aferentli celei de a II ·a Etape a Ofertei, aqiunile nou emise ramase nesubscrise vor fi anulate prin 

decizia Consiliului de Administratie care va constata rezuftatul operatiunii de majorare de capital social, va aproba modificarea 

capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea aqiunilor efectiv subscrise $i va dispune intreprinderea tuturor demersurilor 

necesare modificarii actului constitutiv, respectiv inregistdiril si publidirii acestei modificari. Raportul Consiliului de Administratie cu 

privire la rezultatul operatiunii va fi transmis clitre ASF, BVB si publicat pe paginile de internet ale Emitentului, lntermediarului Ofertei 

si BVB. 

Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de subscriere vor fi disponibile pe pagina de 

internet a Emitentului (www.vrancart.ro), pe pagina de internet a lntermediarului Ofertei (www.goldrins.ro), pagina de internet a BVB 

in calitate de administrator at Pietei Reglementate (www.bvb.ro), precum $i, in format fizic, la sediul Emitentului $i lntermediarului. 

lnvestitorii vor putea consulta pe pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare si 

rapoartele auditorilor financiari. 

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Emitent sau lntermediarul Ofertei sau in numele lor de a subscrie 

actiuni in jurisdictiile unde aceasta oferta sau invitatie nu este autorizata sau este restrictionata in orice mod sau pentru potentiali 

lnvestitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care decid sa subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa 

cunoasca restrictiile $i limitarile Ofertei $i sa se conformeze acestora. lndiferent de modalitatea aleasa, subscrierea in aceasta Oferta 

in conformitate cu prezentul Prospect reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei $i a 
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prezentului Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand ca a primit, citit, inteles $i acceptat termenii ~ conditiile 

prezentului Prospect $i ca a subscris in acord cu acestea. 

Cuantumul sl procentajul diluarii imediate rezultate in urma ofertei 
Daca toti actionarii indreptatiti i$i vor exercita dreptul de preferinta, structura actionariatului $i participatia detinuta in prezent de 

fiecare dintre ace$tia la capitalul social al Emitentului nu vor suferi modificari. Detinerile unui Actionar la Emitent se dilueaza in 

conditiile in care Actionarul respectiv nu subscrie integral numarul de Actiuni Noi pe care le poate subscrie conform specificatiilor 

prezentului Prospect. in ipoteza in care un actionar nu participa la majorarea capitalului $i toate celelalte actiuni oferite sunt subscrise, 

procentul de dlluare este de 14,29%. Cu caracter exempllficatlv, detinerea de 1,00% in capitalul social al Emltentului anterior majorarii 

de capital descrisa in prezentul Prospect va fi diluata la 0,857% ulterior majorarii de capital, in ipoteza nesu~sc e_!~~fului in 

cauzi\ $i a exercitarii dreptului de preferinta de catre toti ceilalti actionari indreptatiti. {.J- ~t:.::,.°' 
" ,, ) '('-/) 

Est/marl ale costulul total al emlslunli sf ale costurlle percepute de lo investltor de catre emitent I ·~ / -:;.-~ ·""-~ . ( .., 
Emitentut nu percepe in mod direct cheltuieli lnvestitorilor in Oferta. J; 
Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse decat fondurile atrase in Oferta, sunt: ·-l / .i>"': 

1. Comisionul lntermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre ?firti; '<\v 

2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod valid in oferta. 

3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de valori mobiliare pentru actiunile nou-emise (d. Anexa 3 - 2.17 I Regulamentul ASF nr. 

16/2014 privind veniturile Autoritatii) - 500 lei; 

4. Taxe la Registrul Comertului de inregistrare a majorarii de capital social estimate la 2.000 lei; 

5. Taxe inregistrare instrumente la Oepozitarul Central, estimate la 1.000 lei 

Alte cheltuieli incidente operatiunii - estimate la 1.000 lei 

0.2. Cine este Ofertantul? 

Ofertantul valorilor mobillare este acela$1 cu Emltentul acestora, socletatea VRANCART S.A. 

0.3. De ce a fost elaborat acest prospect? 

Acest Prospect prezinta Oferta de 171.947.258 actiuni nou emise ale VRANCART S.A. aferenta operatiunil de majorare de capital 

sociale prin apart in numerar, cu acordarea de drepturi de preferinta potrivit hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021, in conformitate cu 

dispozitiile art. 173 din Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emiteniii de instrumente financiare si operatiuni de piatii cu modificarile 

$i completarile ulterioare. 

Valoarea totala a fondurilor pe care Emitentul le poate atrage in urma derularii Ofertei este de eel mult 17.194.725,80 lei in cazul 

subscrierii tuturor actiunilor oferite la pretul din Etapa I. Aportul in numerar aferent exercitarii drepturilor de preferinta va fi utilizat 

pentru rambursarea unui credit·punte la banca, care a fost deja angajat de Vrancart 5.A. pentru majorarea de capital social (de la 

1.000.000 lei la 16.600.000 lei) efectuata la societatea Vrancart Recycling S.R.L., subsidiara detinuta in proportie de 100%, operatiune 

aprobatll de clltre Adunarea Generalll a Actionarilor Emitentului intrunita la data de 27.04.2021. 

Vrancart Recycling SRL este o societate cu capital integral romanesc, infiintata in anul 2020 cu scopul realiziirii unei investitii de tip 

greenfield pentru reciclare si valorificare de$euri in Adjud, judetul Vrancea. Proiectul de investitii, care se va realiza pe platforma 

Vrancart S.A. Adjud, judetul Vrancea, are o valoare totala de 82.496.000 RON $i este finantat prin fonduri propril obtine prin majorarea 

de capital social, ali\turi de un imprumut bancar in valoare de 29.412.254 RON $i ajutorul de stat in valoare de 40.439.000 RON. 

Valoarea eligibila a investitiei este de 80.878.000 RON, intensitatea ajutorului de stat pentru proiectul de investitii fiind de 50%. 

Majorarea de capital a fost efectuata ca $i conditie obligatorie pentru incadrarea in metodologia de proiect de ajutor de stat, ce a fost 

aprobat de Ministerul Finantelor pentru societate.Proiectul Cii$tigat de Vrancart Recycling SRL are ca obiectiv general colectarea si 

reciclarea de$eurilor nepericuloase (in special a eel or cu continut mare de materiale plastice, hartie si carton) $i valorificarea de$eurilor 

care nu mai pot fi reciclate. 

Excedentul de numerar in raport cu destinatia precizata mai sus, in valoare de pana la 1.594. 725,8 lei va fi utilizat de catre Vrancart 

S.A. pentru finantarea capitalului de lucru necesar sustinerii fluxului operational curent. 

Oferta nu face obiectul vreunui acord privind un angajament ferm de subscriere. Emitentul $i I ntermediarul nu au identificat potentiale 

conflicte de interese cu privire la Oferta sau care sii influenteze semnificativ derularea acesteia. 
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PARTEA I. INFORMATll PRIVIND EMITENTUL VALORILOR MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI 
(d. Anexei nr. 3 din Regulamentul delegat UE nr. 980/2019 cu modificarile ~i completarile ulterioare) 

SEGIUNEA 1 

Punctul 1.1 
Persoane 
responsablle 

Punctul 1.2 

Declaratii ale 
persoanelor 
re spans a bile 

Punctul 1.3 

Declaraf II I 
rapoarte ale 
expertilar 

Punctul 1.4 

lnformatii din 
surse terte 

Punctul 1.5 

Dec:/aratle 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATll PRIVIND TERJll, RAPOARTE ALE EXPERTILOR SI 
APROBAREA AUTORITA Jll COMPETENTE 
lnformaiiile care au stat la baza elaborarii prezentului Prospect referitoare la Emitent $i activitatea sa sunt 
furnizate de catre VRANCART S.A., persoana juridic.li romana, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina 
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculat.li la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea 
sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, 
adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro , pagina de internet www.vrancart.ro (.,Emitentul" ). 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., companie cu sediul in Tirgu Mure$, Str. Tudor Vladimirescu nr. 
56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998, Cod Unic de 
inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08&8~3, nr. atestat: 
372/ 29.05.2006, inserts~ in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/~·0265'2691:ss / 0365 455 

( 

Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: ,., A 
254, e-mail goldring@goldring.ro , site web www.goldring.ro ("lntermediarul" l( ; ,;_r-:· 

· din partea Emitentului: domnul IONEL OUOOI - Pre$edinte CA $i Director General; .1 f! W 
~b 

·din partea lntermediarului: domnul Virgil Zahan - Director General. 

0 declorotie o persoanelor responsabile pentru documentul de inregistrare din care so reiasii ca informatiile 
inc/use in doc:umentul de inregistrare sunt, dupii cuno$tinfele /or, conforme cu realitatea ~i ca documentul de 
inregistrare nu confine omisiuni susceptibile sii ii afecteze semnificatio 

Reprezentantul Emitentului declar.li ell, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
referitoare la Emitent incluse in prezentul Prospect sunt, dupa cuno$tintele sale, conforme cu realitatea $i nu 
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia. 

Reprezentantul lntermediarului declara ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
refer itoare la Ofert.li incluse in prezentul Prospect sunt, dupa cuno$tintele sale, conforme cu realitatea $i nu 
contin omisiuni de naturl! sa afecteze semnificativ continutul acestuia. 

In cazul in care Prospectul con tine o declaratie sou un raport atribu;te unei persoane care actioneazo in 
calitate de expert, se indica detaliile persoanei in cauza. Daca declaratio sou raportul a Jost intacmit la cererea 
emitentului, se precizeaza ca respectivo decloratie sou respectivul raport a Jost inc/us in Prospect c:u 
consimtamontul persoane care a autarizat continutul respectivei parti din prospect. 

Nu este cazul. 

In cazul in core informatiile provin de la o terta porte, se furnizeaza o confirmare a faptului ca informatiile in 
cauza au Jost reproduse cu acuratete si c:a, dupo cunostintele emitentului si in masura in care acesta poate so 
confirme avand in vedere datele publicate de terta parte in cauza, nu au Jost omise fapte core or fac:e ca 
informatiile reproduse so fie incorecte sou so induca in eroore. Se mentioneazo, de asemeneo, sursa (sursele) 
informatiilor in cauza. 

Nu este cazul, in afara rapoartelor de audit asupra situatiilor financiare istorice. 

Persoanele responsabile declara ca acest prospect a fast aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara in ctf/;-7f/ j ... a. uto~tate co; petenta in temeiul Regulamentului UE nr. 1129/2017, prin decizia nr 
ff.1'. l o.?.-1. 

Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest prospect doar din punctul de vedere al i ndeplinirii 
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibll $1 coerent impuse de Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
Aceasta aprobare nu este considerata drept o aprobare a emitentului care face obiectul acestui prospect. 
Prospectul a fost elaborat ca parte a unui prospect simplificat in conformitate cu articolul nr. 14 din 
Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
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SECTIUNEA 2 
Punctul 2.1 

SEqlUNEA3 
Punctul 3.1 

AUDITOR! STATUTARI 
Numele auditorilor emitentului pentru perioada vizota de informatiile finonciare istorice (impreuna cu 
opartenenfa for lo un organism profesionol). 

Auditorul financiar al Emitentului este societatea BOO Audit SRL. Cu sediul social in Bucuresti Str. lnvingatorilor, 
nr. 24, sector 3,, Romania, inregistrat in registrul Public electronic al auditorilor flnanciari si firmelor de audit 
cu nr. FA18, cod unic de inregistrare: R06546223, telefon +40·21·319 9476, auditor j:rlstraniiiesc:u, inregistrat 
in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1536:: ·Acesta a aud"tt.11t situatiile 

t inanciare pentru exercitiile financiare incheiate la 31.12.2019 $i 31.12.2020. : • • ~ 

FACTORI DE RISC ,_) I lnvestitia in actiunile VRANCART S.A. implidi un nivel de rise a drui evaluare presupune o analiza 7ntentaa 
factorilor de rise si informatiilor cu privire la Emitent cuprinse in prezentul Prospect. Factorii de rise constau in 
acele elemente, situatii sau conditii interne sau externe care pot afecta, prin natura lor, rezultatele asteptate 
asociate activitatii antreprenoriale sau investltionale. Astfel, oricare dintre factorii prezentati mai jos ar putea 
avea un impact negativ mai mult sau mai putin important asupra activitatii, situatiel financiare sau rezultatelor 
Emitentului, respectiv asupra pretului de tranzactionare si lichiditatil actiunilor sale, care ar putea determina 
pierderea partiala sau totala a investitiel de catre potentiatlii investitori. Enumerarea factorilor de rise din 
aceasta sectiune nu este exhasutiva, fiind posibil ca si alte elemente, care fie nu sunt cunoscute persoanelor 
responsabile pentru informatiile din acest Prospect, fie suntconsiderate irelevante la momentul actual, sa poata 
avea consecinte asupra investitiei in actiuni. 

lnvestitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare in vederea unei evaluari proprii asupra oportunitatii 
investitlel, in raport cu nevoile, asteptarile, disponibilitatile banesti si oblectivele investitionale proprii. 

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea $i analiza riscurilor 
cu care se confruntli Societatea, stabilirea limitelor $i controalelor adecvate, precum $1 monitorizarea riscurilor 
$i a respectarii limitelor stabilite. Politicile $i sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat 
pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata $i in activitlitile Societatii. Societatea, prin 
standardele $1 procedurile sale de instruire $i conducere i$i propune sa dezvolte un mediu de control ordonat $i 
constructiv, in cadrul caruia toti angajatii i$i inteleg rolurile $i obligatiile. 

3.1.1 Riscuri specijice Emitentului 

Riscul de credit este riscul ca Societatea sli suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor 
contractuale de catre un client iar acest rise rezulta in principal din creantele comerciale ale Societatii. 

Valoarea contabila a activelor financiare reprezinta expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maxima la 
riscul de credit a fost: 

Valoarea contabila 31 dee. 2020 31 dee. 2019 
(sume exprimote in lei) 

Creante comercla le ,1 alte creanie 
Numerar JI echivalente de numerar 
Total 

Sursa: Emitentul 

r--
65.652.312 
4.332.741 

69.985.053 

65.609.350 

2.149.202 
67.758.SSZ 

Expunerea Societatii la riscul de credit este influentata in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui 
client. Conducerea a stabilit o politicll de credit conform ciireia fiecare nou client este analizat individual din 
punct de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard de plata ~i de livrare ale Societatii. Pentru 
fiecare client in parte sunt stabilite Ii mite de achizitii. Cientii care nu indeplinesc conditiile stabilite de Societate 
pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans. Societatea nu solicita garantii reale pentru creantele 
comerciale ~i alte creante. 

Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriilor 
financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societlitii in 
administrarea lichidital ii consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ca va di~une mereu de lichidita.11 
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suficiente pentru a·$i achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat $i in conditii de stres, fara a suporta 
pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii. 

31 Decembrie 2020 Valoare Fluxuri de Mai l. 5 ani peste s 
(sume exprimate in lei) contabila numerar putin de 1 . 

Datorli lea~ng_ 
Datorli comerclale $1 
a lte datorll 

Total 
Sursa: Emitentul 

14.s36.9::fsT 
38.207.610 

146.684.346 

contractuale an ant 

14.658.402 I 6.149. 113 J 8.so8.689 I 
38.207.610 37.107.933 1.099.677 

154.251.54_!._ 96.873.149 56.274.826 1.103.566 

Riscul de piofii este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valuta~~!~· i pretul 
instrumentelor de capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea ristrumentelor fin nciare 
detinute. Obiectivu l gestlonarii riscului de piata este acela de a gesti ona $i controla~punerile la rfscul ·~- piata 
in cadrul unor parametri acceptabili $i i n acela$i timp de a optimiza rentabilitatea investitiei. 

1 

Rise volutar 
.\1 _ifJ 

Societatea este expusa riscului valutar datorita vanzarilor, achizitiilor ~ altar imprumuturi care sunt exprimate 
intr-o alta valutli decat cea functionalii, in primul rand euro, dar $i dolarl americani. 

Riscul oferent impozitiirii. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare $i in continua schimbare, 
putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da na$tere la 
impozite, taxe $i penalit~ti suplimentare. in cazul in care autoritatile statului descopera indilcari ale prevederilor 
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor 
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la sumele de plata 
efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor legale pot ajunge la sume 
importante de platit catre Stat. Guvernul Romaniei detine un numar important de agentii autorizate sa 
efectueze controlul societatilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor 
fiscale din alte tari $i pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar $i alte aspecte legale $i de reglementare care 
prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura 
emlterii unor noi reglementari fiscale. Sumele declarate Statului pentru taxe $i impozite ramfo deschise 
auditului fiscal timp de cinci ani. Toate sumele datorate Statului pentru taxe $i impozite au fost platite sau 
inregistrate la data bilantului. Societatea considerii ca $i-a achitat la timp $i in totalitate toate taxele, impozitele, 
penalitatile $i dobanzile penalizatoare, in masura in care a fost cazul . 

Preful de transfer. in conformitate cu legislatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu 
partile afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. in baza acest ui concept, 
preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa renecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre 
entitati intre care nu existii o relatie de afiliere $i care actioneaza independent, pe baza .,conditiilor normale de 
piata". Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile fiscale, 
pentru a determina daca respectivele preturi respecta principiul ,.conditiilor normale de piata" $i ca baza 
impozabila a contribuabilului roman nu este distorsionata. 

Mediul de afaceri. Procesul de reevaluare a riscului desfii$urat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare 
internationale a afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romania, $i a 
condus la aparitia unei incertitudini crescande cu privire la dezvoltarea economica viitoare. Pierderile 
semnificative suferite pe piata financiarii internationala ar putea afecta capacitatea Societatii de a obtine noi 
imprumuturi $i de a refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii $i conditiile aferente tranzactiilor 
anterioare. 

Oebitorii Societatii pot fl, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate scazuta, care ar putea afecta 
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Oeteriorarea conditiilor financiare in care debitorii i$i 
desfa$oara activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestionarii previziunilor fluxurilor de 
numerar $i asupra evaluarii deprecierii activelor financiare $i nefinanciare. in masura in care informatiile au fost 
disponibile, conducerea a incl us estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere. 
Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in vii tor la diminuarea increderii au determinat 
realizarea unor ~orturi comune din partea _!uvernelor $i bancilor centrale de adoptare a unor miisuri care sa 
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SECJIUNEA4 
Punctul 4.1 

Denumirea 
Emitentulul 

contracareze cercul vicios al cre$terii aversiunii fatc!i de rise $i sc!i ajute la minimizarea efectelor crizei financiare 
$i, in cele din urma, la reinstaurarea functionarii in conditii normale a pietei. Conducerea nu poate previziona 
toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din Romania $i, in consecintll, ce efecte 
ar avea asupra acestor situafii financiare, daca ar fi cazul. Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele 
asupra situatiilor financiare ale Societatii a oricarei scc!ideri viitoare a lichiditc!itii pietelor financiare, devalorizarii 
activelor financiare influentate de slaba lichiditate a pietei creditului $i cre$terii volatilitatii monedei $i pietelor 
actiunilor. Conducerea considera ca ia toate masurile necesare pentru a $pl]lnRii:irabilitatea $i cre$terea 

J """l,.,'' 

afacerilor Societatii, in conditiile actuale, prin: ,:_Y . .,r, 
I~- .-, "))..,~ 

- monitorizarea in mod constant a lichiditc!ifii; !;' ' . ; ' -...,, ·~ 
l I ./ :.: 

- realizarea de prognoze pe term en scurt privind lichiditatea neta; \ : · , ) 1-1• $ - . . £1 
- monitorizarea fluxurilor de intrare $i de ie$ire a numerarului (zilnic), eval~a'rea efectelor is~pra debitorilor, a 
accesului limitat la finantare $i cre$terea afacerilor in Romania. ;,/ 

3.1.2. Riscurile sistemice privind emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice si economice 
care influenteaza in mod obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic al unei unitati geo-politice. 
Riscul sistemic este nediferentiat si nu poate fi prevenit. 

Riscul de farii surprinde susceptibiliatea ca la nivelul statulul de rezidenta al Emitentului sa survinc!i dificultati in 
onorarea angajamentelor financiare, afectand toate instrumentele financiare interne, cat $i unele instrumente 
externe. lmpactul acestui rise are caracter general, generand efecte echidistante pentru toate sectoarele $i 
domeniile de activitate. in contextul actual intern caracterizat de instabilitate politica $i economica, de evolutii 
economice $i sociale divergente, precum $i in contextul international marcat de dinamica neuniformll $i 
imprevizibila a factorilor $i proceselor pe scena geopolitica regionala $i globala, de interdependente multiple $i 
strans corelate la scara globala pe plan economic $i financiar, evaluarea riscului de tara reprezintc!i o provocare 
pentru speciali$ti $i investitori. Conform ultimelor clasificari, Romania este incadrata in categoria de rise 
moderat cu perspective stabile (Baa3) potrivit Moody's, la 18.10.2021, in timp ce Stadard&Poor's pastreaza 
Romania in categoria BBB-(aprilie 2021) cu perspective stabile, ce reflecta capacitate adecvatill de indeplinire a 
angajamentelor vulnerabila insa la conditii economice adverse sau schimbari importante la nivel de 
circumstante. Potrivit clasificilrii Fitch, la 22 octombrie 2021, Romania are asociat un rating de BBB-, cu 
perspective negative mai ales pe fondul evolutiilor recente pe plan politic, al incertitudinilor privind capacitatea 
de implementare a politicilor pentru dezechilibrele structurale pe termen mediu $i impactul riscurilor asociate 
cu pandemia $i sectorul energetic asupra finantelor publice. 

Con/ ormorea la cadrul legislativ $i modificiiri ale cadrului legislativ 

Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania $i depune toate eforturile pentru a respecta 
cadrul de reglementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelul legislativ $i normativ pe plan contabil, 
fiscal $i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului. 

Riscul de inflatie $i riscul de ratii a dobcinzii afecteazil costul de oportunitate. 

Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta, operatiunile, conditiile financiare $i rezultatele Emitentului pot fi 
afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de impactul acestor riscuri asupra rezultatelor reale 
ale emitentului $i asupra profitului real al investitiei. 

INFORMATll DESPRE EMITENT 
VRANCART S.A. 
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Punctu14.2 

Sedlulsl 
e/emente de 
ldentlficare 

SECTIUNEA 5 

Punctul 5.1 

Acti11iti#i 
princ/pale 

VRANCART S.A., persoana juridid romanii, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr.17, Jud. 
Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine 
J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adresii de e-mail 
vrancart@vrancart.ro , este constituita si functioneaza in temeiul legislatiei romane. 

Societatea are puncte de lucru deschise in localitatile: Mun. Adjud, Mun. Bucure~ti, Or. Calimanesti (jud. 
Valcea), Com. Ungheni (jud. Mure$), Mun. la$i, Mun. FOC$ani, Mun. Bacc'.iu, Mun.Ploie$ti, Mun. Boto$ani, Mun. 
Sibiu, Mun. Constanta, Mun. Arad, Mun. Bra~ov, Mun. Pite$ti, Mun. Timi$oara, Mun. RamnicuValcea, Loe. Tautii 
de Sus (Jud. Maramure$). Mun. Cluj-Napoca, Mun. Piatra Neamt, Mun. Targu Mure$. Mun. Braila, Or. 
Pantelimon (jud. llfov), Com. Santana de Mure$ (jud. Mure$). Com. Malu Mare Uud. Dolj) $i Com. Chiajna (jud. 
llfov). 

Pagina de internet www.vrancart.ro , Emitentul declara ca informatiile de pe pagina de internet a societatii nu 
fac parte din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect. 

PREZENTARE GENERAL.A A ACTIVITATILOR 

Obiectul principal de activitat e al .,VRANCART" este producerea ~i comercif li.za ~.urm3t!?~(elo.r produse (cod 
CAEN 1721): ._.<:J"' ·'I<~ 

0 carton ondulat tip II , 111, V, carton ondulat cu microondule, 
0 

' - ; ~~ 
0 ambalaje din carton ondulat, ' ~} 
0 hartii pentru fabricarea cartonului ondulat, r pl 
0 hiirtii igienico-sanitare in diverse sortimente. ~-;)'/ 

De asemenea, prin intermedlul retelel de colectare, socletatea Isl colecteaza materla prlma (deseu de hartle sl 
carton), precum si alte deseuri reciclabile care sunt valorificate catre alti parteneri. 

I Pe langa activitatile enumerate mai sus, Emitentul desfii$oara $i activitati de sustinere a activitatilor de baza 
(activitati suport): productie de utilitati (apa industriala, apa tratata pentru cazane termice, abur tehnologic, 
epurare ape uzate), intretinere mecanica si electrica, transporturi (in interiorul firmei si catre clienti) $i altele. 

Activitatile productiei de baza a Societatii sunt organizate in trei linii de afaceri distincte gestionate pe baza de 
I bugete proprii, parti componente ale bugetului general al companiei, care realizeaza produse pentru trei piete 

distincte, respectiv: 

0 prata hartulor pentru fabricarea cartonului ondulat; 
0 piata cartonului ondulat $i ambalajelor din carton ondulat; 
0 piata hartiilor igienico-sanitare. 

Evolutia produqiilor societatii pe linii de afaceri este prezentata in tabelul de mai jos: 

Fabrlca de carton ondulat ~I ambalaJe to 60.292 62.563 

Fabrlca de hartll lglenlco-sanlt are to 17.416 I 18.131 16.709 

Sursa: Emitentul 

Ponderea fiecarei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri ale societatii in ultimii 3 ani este redata in 
tabelul de mai jos: 

Linii de afaceri UM 2020 2019 2018 

Fabrlca de hartie pentru carton % 12% 11% 16% 

Fabrica de carton ondulat ~i ambalaje % 66% 65% 63% 

Fabrica de hartii lglenlco-sanltare % 15% 18% 16% 

Alte activltatl % 7% 6% 5% 
Surso: Emitentul 
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Punctul 5.2 

lnvestltllle 

Principala materie prima a fabricilor de hartii este maculatura. Aceasta este achizitionata prin intermediul 
centrelor de colectare proprii sau direct de la generatori. 

In ianuarie 2017 a fost achizlt ionata societatea Rom Paper SRL, Brasov (Filiala 1). Contractul de achizitie a 
prevazut achizitia in trei transe respectiv 70% (ianuarie 2017), 15% (iunie 2017) s!~:15% jiunie 2018). 
Contractul de achizitie a fost finalizat, astfel ca la data de 31 decembrie 2020/ lra'ncart detine~~OO% din partile 
soc;ale. Act;,;tatea ,,..;nclpala • sodet>tl; o repmlntO product;a,; comerdal;" re' de prod use dl01 rtH ;g;en;co-

1 ~::::::Recycling SRL (Filiala 2) a fost infiintata in anul 2020, in luna augu: t, si este o flrma prt~ata cu capital 
romanesc, cu asociat unic. Activitatea principala a acestei filiale este tratarea si eliminiea deseurilor 
nepericuloase. Firma este la inceput de actlvitate si are un numar de 9 angajati la 31 decembrie 2020. Vrancart 
detine 100% din capitalul social al filialei la 31 decembrie 2020. 

Ecorep Group SA (Filiala 3) a fost infiintata in anul 2020, in luna noiembrie, si este o firma privata cu capital 
romanesc. Activitatea principala a acestei filiale este prestarea de servicii referitoare la implementarea 
obligatiilor privind raspunderea extinsa a produditorului pentru tintele de mediu. Firma este la inceput de 
activitate si este in curs de autorizare la Ministerul Mediului. Vrancart detine 99,6% din partile sociale la 31 
decem brie 2020. 

Evolutia productiei la nivel consolidat in ultimii 3 ani este prezentata in tabelul de mai jos: 

-

Linii de afaceri UM 2020 2019 2018 

Hattie pentru carton 

Carton ondulat ,1 ambalaje 

Hattil lglenlco-sanltare 
Sursa: Emitentul 

to 

to 

to 

75.592 
------+ 

60.292 

27.75 

88.941 

62.563 

25.658 

91.061 
64.885 I 

23.683 

Ponderea fiecarei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri ale Grupului in ultimii 3 ani este redata in 
tabelul de mai jos: 

Linii de afaceri UM 2020 2019 2018 

Hattie pentru carton % 12% 11% 13% 

Carton ondulat ,1 ambalaje % 66% 65% 520/o 

Hirtfl lglenlco-sanftare % 15% 18% 320/o 

Alte activitatl % 7% 6% 3% 

Sursa: Emitentul 

Descrierea oricorei modificori semnificative care afecteazo operatiunile ~i principalele activitafi ale emitentului 
de la sfiir$itul perioadei vizate de ultimele situafii financiare auditate $i publicate 

Nu este cazul. 

0 descriere a investifiilor semnificative ale emitentului realizate de la data ultimelor situatii financiore publicate, 
of/ate in curs ~i/sau pentru care au Jost deja asumate angojamente ferme, impreuna cu sursa anticipota de 
fonduri. 

Planul de investitii aprobat prin hotararea AGOA intrunita la data de 27.04.2021, vizeaz~ urmatoarele alocari 
de fonduri pentru anul in curs: 

L_ 
------~-----· -
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SEqlUNEAG 

Nr. DENUMIRE INVESTITIE ANUL 2021 
Crt (mii Euro) 
INVETIJll f N FILIALE 

Majorare de capital Vrancart Recycling 

INVESTIJll iN ECHIPAMENTE -------------
1. _. llnla de business: Carton Ondulat 

Sec ia de roduc ie ambalaje din carton ond~lat 
2. llnla de business: Hartle pentru carton Ondulat 

Achizitie echipamente ma~in:l de hartie pentru carton ondulat 
3. llnla de business: Hirtll lglenlco-Sanltare 

Achizi~e echi mente modernizare ma inil de hartie ig~nic~ 

4. Alte investltll 
Diverse investi~ii de valoarea unitarli mica, neprevilzute 

TOTAL 
Sursa. Emit~tul 

Valoarea investitiilor realizate de Societate in primele $ase luni ale anului 2021 a fost de 13.141.832 lei, fata de 
valoarea de 4.609.305 lei din semestrul I al anului precedent. lnvestitiile semnificative au constat in modernizliri 
$i dotari la ma$ina de fabricat carton ondulat de la Calimane$ti, utilaje de converting carton ondulat, 
modernizliri la ma$ina de fabricat hartii igienico sanitare de la Piatra Neamt $i dot:lri in centrele de colectare
reciclare. 

Societatea va continua sli implementeze proiectele de investitii aferente anului ~-l;-p~cte care au fest 
aprobate de clitre Adunarea Generalli a Actionarilor din luna aprilie 2021, surse!,~ d~finaAta'l'.e'Sind atat surse 
proprii, cat $i surse atrase (credite bancare pentru investitii). I 

in primul semestru al anului 2021, Societatea a contractat un credit punte ¥termen scurt pent~. investitii ce 
va fi rambursat pe parcursul celui de al doilea semestru. I 

Societatea se a$teaptli ca investitiile realizate in primul semestru sa impacteze favorabil situati~ financiara a 
Societatii pe termen mediu ~i lung. 

la nivel de Grup, cheltuielile investitionale realizate in primele ~ase iuni ale anului 2021 au fost de 15.220.432 
lei, fata de valoarea de 5.797.878 lei din semestrul I al anului precendent. Principalele investitii au vizat 
modernizari la ma~ina de fabricat hartie pentru carton ondulat, utilaje in converting carton ondulat si converting 
hartie tissue, modernizi'iri la ma~ina de fabricat hiirtii igienico·sanitare si dotari in centrele de colectare 
maculatura. Grupul va continua sa implementeze proiectele de investitii aferente anului 2021, proiecte care 
au fost aprobate de ditre Adunarea Generaia a Actionarilor din luna aprilie 2021, sursele de finantare fiind atat 
surse proprii, cat ~i surse atrase (credite bancare pentru investitii). 

Adunarea Generali'i a Actionarilorintrunlti'i la data de 27.04.2021 a aprobat efectuarea de catre VRANCART S.A., 
in calitatea sa de asociat unic al VRANCART RECYCLING S.R.L. (persoana juridica romanli, cu sediul social in 
municipiul Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului 
Comertului de pe langcl Tribunalul Vrancea sub nr. J39/570/2020, Cod Unic de inregistrare 42972640) a unei 
majorari a capitalului social al acestei societati, cu suma de 15.600.000 lei, prin aport integral in numerar, 
respectiv de la 1.000.000 lei (actualul capital social) la 16.600.000 lei. 

INFORMATll PRIVIND TENDINTELE 
D descriere a (a) principolefor tendinte core au afectot productio, vonzorile si stocurife, costurile si preturife de 
vanzore, a (b) oricarei modificori semnificotive a performanei financiore, de la sfarsitul ultimului exercitiu 
financiar incheiat $i pana fa data intocmirii Prospectufui si, respectiv, a (c) oricarei tendin te, incertitudini, cerinte, 
angajoment sou eveniment cunoscut(e) core prezinta o probabilitate rezonobilo de a afecta semnificotiv 
perspectivele emitentufui, eel putin pentru exercitiul financiar in curs. 

I 
La sfi'ir$itul primului semestru al anului curent, principalele tendinte evidentiaz:l urmlitoarele aspecte la nivel 
de societate: _______ ..... 
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-' 
Activele imobilizate ale SocieUtii au crescut cu 5% ca urmare a majorlirii detinerii particlpatlel in f(l~la Vrancart 
Recycling SRL cu suma de 15.600.000 lei 

Valoarea activelor circulante ale Societatii a crescut cu aproximativ 10% la data de 30 iunie 2021 fata de 
inceputul anului in principal ca urmare a cre$terii stocurilor cu 15%, precum $i a creantelor comerciale cu 13% 
generate de un volum de activitate superior. 

Creantele comerciale au crescut in primele $ase luni ale anului 2021 fata de inceputul anului cu 8.217.405 lei, 
ca urmare a cre$terii volumului vanzarilor in contextul imbunatatirii numarului mediu de zlle de incasare. 

Datoriile totale inregistrate la 30 Junie 2021 sunt in valoare de 230.761.828 lei, in cre$tere cu 14% fata de 
valoarea inregistrata la 01ianuarie2021, in principal ca urmare a finantarii capitalului de lucru, prin apelarea la 
liniile de credit pe termen scurt, dar $i a constituirii datoriei cu dividendele de platii conform hotararii AGA din 
luna aprilie 2021. 

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021este230.273.061 lei, fara modificari semnificative fata de 
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut la un nivel relativ constant fata de inceputul anului, capitalul social 
ramamind neschimbat. 

Evolutia Societatii in primul semestru al anului 2021 a fost influentata de majorarea preturilor materiilor prime 
si a tarifelor la utilitati generate de trendurile din piata internationala si care s-au regasit si pe piata locala, 
precum si a cheltuielilor cu salariile si serviciilor prestate de terti. Rezultatele obtinute in aceasta perioada, ce 
se reflecta intr-o profitabilitate superioara si a unor indicatori financiari buni, confirma rezilienta Societatii la 
schimbarile adverse din piata. 
Veniturile totale ale Societatii in primele $ase luni ale anului 2021 inregistreaza o valoare de 169.358.442 lei, in 
cre$tere cu 27% fata de aceea$i perioada a anului trecut, datorita cre$terii productie obtlnute $i a vanzarilor. 
Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 159.164.891 lei, in cre$tere cu 24% fata de aceea$i 
perioada a anului precedent, costul materiilor prime inregistrand, insa, o cre$tere cu 46% urmare a impactului 
preturilor aflate pe un trend ascendent. 
Profitul operational al Societlitii a avut o cre$tere de 115% ca urmare a efectelor enumerate anterior, iar profitul 
net a inregistrat o cre$tere procentuala in acela$i ritm cu profitul brut in perioada primelor $ase luni ale anului 
2021 comparativ cu aceea$i perioada de raportare a anului anterior, insa se situeaza la 76% fata de estimarile 
din Bugetul de Venituri si Cheltuieli. 
La nivel consolidat, totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 202.872.406 lei, in crestere cu 23% fatli de 
aceea$i perioada a anului trecut, datorita cresterii productie obtinute si a vanzarilor. Cheltuielile totale aferente 
perioadei au fost in suma de 193.688.018 lei, in crestere cu 21% fatli de aceea$i perioada a anului precedent, 
costul materiilor prime inregistrand, insa, o crestere cu 43% urmare a impactului preturilor aflate pe un trend 
ascendent. Profitul net al perioadei a fost de 8.781.813 lei a depasit cu 97% valoarea inregistrata in semestrul I 
al anului precedent. Aceste rezultate sunt in corelatie cu asteptarile si estimarile managementului. 

in anul 2021, Emitentul va continua procesul de dezvoltare prin realizarea unor investitii de anvergura care vor 
duce la eficientizarea $i cre$terea capacitlitii de productie precum $i la diversificarea portofoliului de produse. 
De$i realizarea acestora va presupune eforturi investitionale semnificative precum $i intreruperi ale fluxului de 
productie (pentru inlocuirea I modernizarea echipamentelor), Emitentul se a$teapta ca rezultatele sale sli fie la 
acela$i nivel cu anul precedent. 

R!f __ .. ~ o,66 
r 

Rotatia stocurflor Rot/an 6,8 6,z 
Recul!:'rarea aeantelor Zile 81 86 n 71 

Rambursarea datorillor ~ .J-1 I -+ 2:1 J..9- 3J 
Rentabllltatea exploataril -+ x -1.!.._0 _.. s.~ .M 4,3 

--1 
Rata ~ofltulul brut --1.. x 6.11 

; ,5 _4,5 2 4 ---1.. 
Surso: Emitentul 
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SECTIUNEA 7 
Punctul 7.1 

Prevlzlunl privind 
profitul 

Lichiditatea generala si lmediata au inregistrat o usoara scadere la 30 iunie 202l comparativ cu O iunie 2020, 
datorita unui credit punte pe termen scurt ce urmeaza a fi rambursat pe parcusul semestrului al II - lea. 

Ourata de recuperare a creantelor s·a imbunatatit, in acelasi timp a crescut si numarul de zile de credit obtinut 
de la furnizori, ceea ce a contribuit ta un cash conversion cycle imbunatatit. 

Rentabilitatea activltatii de exploatare, precum si rata profitului brut au prezentat valori superioare la 30 iunie 
2021 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, urmare a cresterii volumulul productiei obtinute si a 
livrarilor de produse finite. 

Managementul Societatii aprecieaza ca pozitive rezultatele obtinute la 30 iunie 2021, acestea fiind superioare 
anului precedent, dar afectate de evolutiile negative ale preturilor si tarifelor, in crestere, la materiile prime si 
utilitati. Mecanismele si parghiile de control implementate asigura pastrarea echilibrului financiar al companiei, 
iar strategia de dezvoltare a companiei este corelata si adaptata cerintelor pietei si nevoilor de dezvoltare ale 
companiei. 

in contextul situatiei generate de virusul COVID-19, Emitentul a realizat propria evaluare cu privire la efectele 
pe care aceasta le poate avea asupra activitiitii desfa$urate, analizand mcertitudinile $i riscuri le la care este 
expu~ Societatea in perioada urmatoare. Ariile majore care au fost analizate $i asupra carora s·au luat masuri 
in vederea reducerii impactului asupra derularii activit3tii Societatii au fost: angajati, analiza cererii de produse 
$i servicii, contracte de onorat, aprovizionare, angajamente financiare, efectul m3surilor fiscale anuntate sau 
preconizate $i evaluarea ca$tigurilor viitoare. 

in cursul anului 2019, Universitatea tehnica "Gheorghe Asachi" din lasi a depus un proiect pentru finantare in 
cadrul Programului: PN-lll·CERC-CO-PED·2016 cu titlul ,.Novel materials with optical properties for anti-

1 counterfeiting paper'' (OptiPaper). Obiectivul proiectului consta in realizarea unor hartii pentru fabricarea 

I banilor, astfel incat s3 nu fie posibila falsificarea acestora $1 se va derula pe o perioada de 2 ani. Proiectul a fost 
aprobat in luna noiembrie 2020, perioada de implementare fiind 2020·2022. Valoarea proiectului se ridica la 
suma de 600.000 lei, cu finantare de la bugetul de stat. 

1PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVINO PROFITUL 
Estimarile conducerii Emitentului privind rezultatele financiare viitoare au fost prezentate si votate in cadrul 
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor intrunita la data de 27.04.2021. 

Bugetul de Venituri sl Cheltuiell construit pentru anul 2021 sl votat in Adunarea Generala a Actionarilor este 
prezentat mai jos: 

-

INDICATOR BVC 2021 
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel) 
Venlturl din clfra de afacerl. din care: 
Veniturl din vanzarl marfurl 7.729.455 
Alte venlturi 2.500.000 

Varlatia stocurilor de produseflnlte $i productia in curs de execute (3.S00.000) 
Cheltulell cu materllle prime $1 materialele consumabile (147.813.353) 

Cheltulell prlvlnd marfurile (5.512.293) 
Cheltuleli cu serv icllle prestate de tertl (25.500. 730) 

Cheltuieli cu personalul (64.778.528) 
Cheltuleli cu amortizarea ~i deprecierea inoblllzarllor (34.021.249) 

Alte cheltulell (9.723.796) 
Profit operational 29.963.961 

Cheltuieli flnanciare (6.335.490) 

Profit inainte de impozitare 23.628.471 
lmpozltul pe profit (3.307.986) 

Profit aferent anului 20.320.485 

Sursa: Emitentul 
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Punctul 7.2 

Nol prevlzlunl 
prlvind profitul 

Punctul 7.3 

Dec/aratle privlnd 
pragnozele 

SEqlUNEA8 

Punctul 8.1. 

in contextul evolutiei pana in prezent, conducerea estimeazll panll la finele anului 2021 o cifra de afaceri, la 
nivel individual, de 318,3 mil. Lei, in cre~tere cu 11%, pe fondul intensificarii activitatii de desfacere, respectiv 
un rezultat net pozitiv de 20,3 mil. lei, cu 9,64% peste nivelul inregistrat la finele anului}~J~ 

Nu este cazul. /j/ / · \ , -~, ·~~) 
(~ _j ·_.,; 
\ ·; . 
' ' .J;\"( .• t!i 

O declaratie conform ciireia previziunea sou estimarea privind profitul a fost elaboratii $i pregatita pe;6 bozo 
./ 

care este atot: (a) camparabilii cu infarmatiile financiare istarice, cot $i (b) canfarmii cu paliticile cantabile ale 
emitentului. 

Conducerea emitentului declara ca estimarea privind profitul a fost elaborata si pregatita pe o baza care este 
atat comparabila cu informatiile financiare istorice, cat si conforma cu politicile cantabile ale emitentului. 

ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI CONDUCEREA 
SUPERIOARA 
Numele, adresa de Jo locul de muncii $i funcfia in cadrul societiifii emitente ale urmataarelar persaone $i 
principa/ele activitiiti deS/ii$urate de acestea in afara sacietiifii emitente, dacii activitiifile in cauza sunt 
semnificative pentru societatea emitenta: (a) membrii organelorde administrare, conducere sou supraveghere; 
(b) asociafii comanditafi, in cazul unei societiifi in comanditii pe aqiuni; (c) fondatorii, in cazul unei societiiti 
in/iinfate de mai pufin de cinci ani; (d) arice membru al conducerii superiaare al carui nume poate ft menfionat 
pentru a dovedi ca societatea emitenta dispune de pregatirea $i experienta necesarii pentru conducerea 
activitafilor sale. 

Societatea ,,VRANCART" SA este administrata de un consiliu de administratie (CA) format din 5 membri, ale$i 
de Adunarea Generali! a Actionarilor pentru o perioadil de 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale$i. Consiliul de 
Administratie are competente decizionaJe privind administrarea societatii in intervalul cuprins intre adunarile 
generale, cu exceptia deciziilor pe care legea sau Actul Constitutiv al societiltii le prevad exclusiv pentru 
Adunarea Generala a Actionarilor. 

Consiliul de Administratie alege dintre membrii sai un pre$edinte. Pre$edintele indepline$te $i functia de 
Director General $i conducator efectiv al societatii. 

fn actualul mandat al Consiliului de Administratie, ales de Adunarea Generala a Actionarilor din 27.04.2018 ~i 
Adunarea Generala a Actionarilor din 28.04.2020, structura Consiliului de Administratie asigura un echilibru 
intre membrii executivi $i ne-executivi, raportul fiind 1/5. Alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin 
votul actionarilor in Adunarea Generala a Actionarilor din 27.04.2018 $i 28.04.2020, a avut la baza o procedura 
transparenta, prin aducerea la cuno~tinta publica a continutului dosarului de candidatura $i a criteriilor pentru 
indeplinirea calitatii de administrator la o societate comerciala. Mandatul membrilor Consiliului de 
Administratie este de 4 ani, conform prevederilor statutare. 

Domnul Ciucioi lonel-Marian, Pre$edinte al Consiliului de Administratie ~i Director General al Emitentului de 
cca. 8 ani, i$i desfa$oara activitatea preponderent la sediul societatii, str. E. Teodoroiu nr.17, Adjud, jud. 
VRANCEA. 

Totodata, di Ciucioi lonel - Marian este membru in Consiliul de Administratie al SIF BANAT - CRl~ANA S.A, 
precum $i Pre$edinte al Consiliului de Administratie al ROM PAPER S.R.L., filiala Emitentului. 

Domnul Dragoi Bogdan Alexandru, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie $i i$i 
desfa$oara activitatea la societatea SIF BANAT-CRISANA S.A., Sucursala Bucure$ti, din Str. Serghei Vasilievici 
Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. Domnul Dragoi Bogdan Alexandru detine functia de Pre~edinte al 
Consiliului de administratie $i Director General al societatii SIF BANAT-CRISANA S.A., actionarul majoritar al 
Emitentului. 

Totodata, di Dragoi Bogdan Alexandru este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM S.A. 

Domnul Mihailov Sergiu, membru al Consiliului de Administratie, i$i desfa$oara activitatea la societatea SIF 
BANAT- CRISANA S.A., Sucursala Bucure$ti, din Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, etaj 3, sector 2. 
Totodata, di Mihailov Sergiu este membru in Consiliul de Administratie al ROM PAPER S.R.L., filiala Emitentului, 
detinand ~i mandate in Consiliile de Administratie ale societatilor Cl-COS.A. $i Industrial Export S.A. 
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Punctul 8.2 

Potentia/e 
conflicte de 
interese 

SEGIUNEA9 
Punctul 9.1 
Actlonarl cu 
detinerl 
cunoscute de 
peste 5" din 
capitalul social 

Punctul 9.2. 

Drepturi de vat 

Punctul 9.3 

Controlul osupro 
Emitentului 

Punctul 9.4 

Acardurl privlnd 
schlmbari viitoare 
in Controlul 
asupra 
Emitentului 

Domnul Fercu Adrian, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administra\ie ,,Vrancart" din data 
de 28 aprilie 2020. Adresa de la locul de mundi: Municipiul Bacau, Str. Alexei Tolstoi, nr. 8 lbirourile Grupului 
Dedeman) 

Oomnul EL LAKIS RACHIO, economist, membru al Consiliului de Administra\ie ,,Vrancart" din data de 03 iulie 
2020, in urma revocarii domnului Bilteanu Drago~ George din functia de membru al Consiliului de Administratie 
Vrancart prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a AC\ionarilor nr. 1 din 08 ianuarie 2020 - membru 
provizoriu, ulterior ales ca membru deplin prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare-~~.i.i~~ilor nr. 
7/27.04.2021. Acesta i~i desfa~oara activitatea in cadrul societatii SIF BANAT CRISANA,S{cursala Bu'cu~~ti, din 
Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. /'::- ' • .,. {~~ 

Totodata, di EL LAKIS RACHIS este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM ~~. 1 ~) 
La nivelul organelor de odministrare $i conducere nu exista relafii de rudenie. '. i 1 J}J 
Conducerea executiva a Vrancart S.A. la 31.12.2020 a fast asigurata de catre di. Ciucioi Ion el-Marian,-i~litate 

1 

de Director General ~i Pre~edinte al Consiliului de Administratie. 

Emitentul declara di niciuna dintre persoanele mentionate in aceasta sectiune, punctul 8.1., nu se incadreaza A 
in categoriile pentru care Regulamentut 980/2019 IAnexa 3, sectiunea 8.1) prevede prezentarea informatiitor • 
privind ocuparea de pozitii de conducere in alte societati in ultimii cinci ani, condamnari pentru fraudii, 
proceduri de faliment, incriminari sau sanctiuni publice oficiate. 

La nivelut organetor de administrare, conducere si supraveghere si at conducerii superioare nu s-au identificat 
situatii de conflict de interese, nici intelegeri, acord cu actionarii principali, furnizori sau alte persoane in temeiut 
carora oricare din persoanele mentionate la punctul 8.1. a fost aleasa ca membru al unui organ de administrare, 
conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii superioare. 

Nu exista restrictiite acceptate de persoanele mentionate la punctul 8.1. privind cesionarea, intr-o anumita 
perioada de timp, a participarilor lor la capitalul social al emitentului. 

AqlONARll SEMNIFICATlVI 
Potrivit Registrului Actionaritor tinut de Depozitarul Central S.A., actionarii principali ai Emitentului cu detineri 
cunoscute peste pragul de 5% din totalul drepturllor de vat fiecare, la 03.11.2021, sunt prezentati in tabelul 
urmator: 

an r: un 
5.1.F. !_ANAT·CRISANA S.A. loc. ARAD j_ud_._A_RA_o ____ ~ __ 7_74_._;41:;_;:6_;.0:_5_4...._ ____ ....;...::..,__;__::......~ 
S. PAVAL HOLDING S.R.L. loc. BACAU jud. BACAU 176.375.700 [ 
aftl actlonarl I alJll 80.891.793 
TOTAL _ 1.031.683.547 [ 

Nu exista situatii in care actionari ai emitentului sa aiba drepturi de vot diferite. 

Emitentul este controlat in mod direct de catre SIF Banat-Crisana S.A., care detine o participatie de 75,0633 % 
din capitalul social al Emitentului. Controlul asupra Emitentului se face conform prevederUor legale si ale 
actului constitutiv. Structurile si procesele de guvernanta corporativa asigura exercitarea statutara a 
controlului asupra Emitentului. 

-
Emitentul nu are cunostinta de existenta unor acorduri a caror aplicare poate genera, la o data ulterioara, 
schimbarea controlului. 
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SECflUNEA 10. TRANZAqllLE CU PARJI AFIUATE 
Punctul 10.1 Raportare acte juridlce lnchelate VRANCART S.A. conform Legii nr. 24/2017 sl Regulamentului ASF nr. S/2018 pentru luna IANUARIE 2021 

lfr. Comp.,la Diii• - N1tura contract/ad Oblodul G.,.ntll ,. ... AdlblMI v .... ~ Saldurl 1n lol la dota do 11.01.ZOll 
crt contrlCI contmt/oct ""' contractulul 

DtnurNre lnltlal •dltlonol Tip ColOIOflo Monodo v-. Termen ••• ••• CN11\te Ollorll l"'l'IUmul 
mm1rdlle camordolo --

0 I 2 3 4 s 6 7 a 9 10 11 12 ll 14 

I AGmh,,_r 01011019 24 lunl V1nzar Proch.1se CutHanon 11 lei 90zlle 530,U7 8,577,036 
Siil produse finHe 

roluite tlnue 

2 Rom Paper Ol.01.1019 2' lunl AthltHll Prod use Produie lei 90zlle S,125 5,125 
Siil lalenko-

unttue 
3 Aomhper 2501.1019 netlmU&ta Vanzarl s. .... 1ca Ptit$Ur• lei 1oz1r. 136,000 

Siil "'"'idj 
tu1nspart 

4 flomPaper 0Ul9.20l6 netlmn.ua AthitHll Prod1.1Sf Oeset.1rl h.a"je lei 30zlle I0,356 23,636 
Siil Murton 

5 AomPapct 02.09.2016 11ellmlt"a Vanuit~ s. .... 1c11 Servi ell lei 30zile 706 4,JOl 
SRI valorlfiure 

ditJeUfl 

6 Rom Paper 29.11.2019 3Slunl Achlrtt I s. .... 1c11 Subloc~tlune lei ISzlle 
SAL 

7 Rom Paper 13.02.2020 561unl Vanzar• S.rvlcll Chlrle lei 90zlle 87, 567 657,000 
SAL 

8 Rom P•per 29.05 2020 121unl V•nu1r• s. .... 1.11 Chlrle u111ai. lei 90z1r. 44,000 396,000 
SAL 

9 Rom P•per 2304 2020 121unl V•nzar• s. .... 1.11 Mente"'nta lei 90zlle 3,298 80,740 
SRl 

10 G•ZVeit SA 01.10.2020 61unl f.chllllll Se"'lcll Furnlzare lei 30111• 915,067 - - 1,088.~lO 

aaie n&turale 

Sursa: Emit~ntul 
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Raportare ac:te jurldlce lnchelate VRANCART S.A. conform Legll nr. 24/YJ17 sl Rqulamentulul ASF nr. 5/2018 pentru luna FEBRUARIE 2021 

Nr. ~ Dita Nr. °"'""' Nlturl CDOICrlct/ld Olllo<lul Glrlrlll - -- Yll'Url Soldurl .. lol 11 d1ta de 21.0UOU 

'" - ......... mntrlct/ld ... COlllrlCtuluf 
~ ....... lnltlol ..... 1r-.1u1 adltlooll Tip C.l .. orlo -- v ... T- lol ... " .. "' .. Dotarl ............ 

-..w. ...-rd• ~ 

D I 2 u c s 6 7 I 9 ID II u 13 IC 15 

I Rom OJ.DI l019 30732 24 lun• Vanr1ri Prochne CuUlurtonsl l•i 90•11• IDl.819 1,117.790 
Papor SRL produsa- flnH• 

folulte Uuve 

2 Rom OlDI 20l9 30731 24tun' A<hlilUI ProduH Ptodute Lei 90zile 813 !167 
Paptf SRl i&lt•lco-

s,1nlttt1 

3 Rom 2S Ol.lD19 7J;zi; neUmn111 VINlfl S.rvicll PtHtatl Ltl lDillo 11.ocn 113.517 
Poper SRl ,.rvltU 

t11n1pon 

• Rom 01.09.2016 471 ndm•tata Achi.utU Produte DetOUlihorti• Loi lDrile 10,173 2C,688 
Piper Sill s•carton 

s Rom 02.09 2016 20820 neWmftata V.1narl Servicll S.rvlcW lol l<hllo UC S.095 
P.1pet SRt. vakwlflutt ...... 

6 Aom 29.11101' 3934 lS lunf Acftl1RU Xr.icfl Subloc:.atfune loi IS tile 
P•pe< SRL 

7 l'om u 02 2020 3935 S&lunf Vantarf S..Vkll Clllrte loi 9Dtlle 106,909 147.116 
Papor SRL 

I Rom 29.0S.2020 IUOO 12 luni Vanar• S.rvlcll (hkloutll.IJ• lol 9Dtlle CC,000 )96,000 
Paper SRL 

9 Rom ll04 2020 1940 12 luni V1n11tl S.rvlcll Menttnanta lei 9Dtll• 1.979 19.119 
Poper SRL 

10 GarVitU 0110.2020 Cl 6 lun• Achl.11lU SuvkU furn111•• 1ue Lei 3Dzllo 827,299 '84,Cl6 
SA SM!OllllO naturale 

Sumi. Emltrntul 
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Raportare acte jurldlce lnchelate VRANCART 5.A. conform Legll nr. 24/ 2017 sl Regulamentulul ASF nr. S/ 2018 pentru luna MARTIE 2021 
Nr. t.M~ .. Doi• .. , ........ 1 py .... •tuN COr'lt~•ct Oll'9clul v ...... G•tt"'I ..... ......... AdotlKM v •• ,.,, s.Wutt ti. l.i .. •et dirt Jl.GJ.JQ3l 

at .... - co•~• mMnn/ld Mt mntren•I ·--· .. i..llol ....... Ml. TI• Colopflo - v-.. , ....... ... .... lol lol c:.. .... Dlloo<I .. , ....... 
~~ti ... _.. .... - -

0 I 2 4 6 7 I 9 10 12 13 17 II 19 20 21 ll 

I Rom 03 01,2019 30732 24 lunl f.l•ntatl Produse Cutllcor1on lol 9Cl1lle 722,192 8,264,178 
Pi1per s.I produse 
5Rl fintte rolune 

u ..... 

2 Rom 03.01 2019 30731 241unl ~hl1IU1 Produs• Produse lol 90rlle 351 417 
Paper l&lenlco· 
Siil Ynilare 

3 Rom 25.03.2019 7126 nolimltat• V1n.111tf SetvlcW Ptestar• Lol lOdle 0.06" 152,4]] 335,950 
hpor M!tvlcll 
Siil tta•s.POrt 

4 Rom 01.09.2016 471 Mlimltata .. Ml It Prochae Dl'seur' lei l01lle 0 .06" 12,321 17,272 
Papoi hartlesl 
SRl anon 

5 Rom 02.09.2016 20820 nelimltata Wi1n1.11rt s. .. ic11 Setvlcll lol 301110 0.06% 556 5,757 
Paper ••loJlflcaro 
SRl deseurl 

6 Rom 29.11.2019 3934 35 lunl ~hltKll Senrlcll Subloeatlune Loi 1511i. . 
Paper 
SRL 

7 Rom 1302 2020 3935 56 lunl llan:at• Senrl<U Chlrie Loi . 90111• 50,362 891,248 
Pipe< 

Siil 
a Rom 2'.05 2020 11300 12 lunl ~ .. , ... SeMcll Chki.utllajo lol 90111• U,000 440,000 

P~p&r 

Siil 
9 Rom 23.00020 1940 12 1unl fJ'.1n111rl s. .. 1ao MentenanU1 1•1 90rllo S,255 '4,974 

Paper 
5RL 

10 GazVeU 0110.2020 Cl 61unl ~hllltll Senrlclf fumltate lei 30•11e 1,013,900 1,217,562 
5A St/1101800 111e 

n11tunle 

Surso: Emit~ntvl 
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RilPGttare acte Jurldke lnchelate VRANCART S.A. conform Le1ll nr. 24/2017 si Re1ulamentulul ASf nr. 5/2018 pentru luna APRIUE 2021 

~ NetwafOlttf'l(t V-• Plata - Voniori Soldurl 1n Ill la dtla de JO.OC.lOZl ...... 
Mr 

DU Nt. Ounu Ol>ltewl ... -lrta 
-lr•d ................ 

lnltlot COlllnd Clllftla Dlttrll lmprumut 
01nu111~1 Tip Cllt11••lt Mantdt Termen Mttada ... Ill -m.i. cornerclll• --

1 RamPaptr DJ.DI 2Dl9 lD7l2 2~ lunl Vantar• Produse CutH carton Lol 90df• tr•nsfer 806.973 1,121,113 

SRl slpoduse Mnc.ar 
flntteroh.Mle 

tluuo 

2 Rom Paprr 2503.2019 7126 ..i;mttot• Vantatl ServkM Prest•I lol 3DJllt transle>r 17,119 ))7,22• -
SRl wN•cu bon<Of 

lr1nsport 

3 ~om Paper DUl9.2Dl6 '71 nelimtt.a1a Achl1•11 ProduUI Deuur• Lol 301lle tr•nsfer l,]l3 27,726 

SRL hartlesl b.nc.ar 
urton 

' tlomP1po1 02.()92016 20l20 ne.ltnir1ata VINMI Servkll Smlkll lol 3Drlle trans.let 760 6,661 

SIU. vablfk:are ban<>f 
desB.id 

s llom Paper 13.02.2020 3935 S&lunl Vaniar' SeNkll 
Chltle 

Lol 90111• tr1nder 51.114 165,257 
SRl bi near 

6 PlomPaptr 29.DS 2020 11300 12 lunl Va,niar• SeNlcil 
Chltleuoll>~ 

tol !Kllllt tr.nsfer .U,DOO 396,DOO 

SRl boftUf 

7 RomPIPH 23 °' 2020 19tD 12 lunl V.aRZ.il S.rWll 
Ment~nta 

lol 90tlle transfer 6,D76 SS.631 
SRl baour 

I Ecorep 17.Dl 2021 121 Uklnl lmprutTUJt C.•h lmprumut 
lol final de U11nsfe-r 2,DOO.DOO 

Gn1pSA contract blnur 

9 Eco rep 1' 04.2D21 153 llunl 1mptumut C."1 lmiwumu• l•I nnalde ttaftSftr 100.000 
GrupSA tontrxt bl;ncu 

Surso: Emrirnrul 
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De tall lie tra nzactillor semnlflcatlve inchelate intre VRAN CARTS.A. $1 VRANCART RECYCLING S .R.L. in perioada 01 septembrle 2020 - 01 septembrle 2021 
Nr. SodetatH Obleaul Tlp sl Nr. D11a lnmelerll Dura ta Valoare V1lo1re 101111 Garanti Penalltltl Tennen de 
crt Denumlre tr1nuC1lel Contr•ct contract/1ct tr1nuC1ll tranaC111 (esllm1t] (RON] pl1tl 

adltlonal 01.09.2020- (RON] 
01.09.2021 
{RONI 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 Vr.mcairt lnd1irieR! spatlu Contract de 20.08.2020 10 anl 8.746 87.600 n/1 0,1 %/zl de Lun.11r, I~ 15.z lle 
Recvclin& 5Rl lnchlrlere FN lntarziere de la lacturare, 

cu OP 

2 Vrancart Van11re active Fara contract 29.01.2021 n/a 8.739 8.739 n/a n/a La 15 zile de la 
Recvclin1 SRL li•e f1cturare, cu 

OP. Achim 

3 Vrancart lnchlrlere Contract de 29.01.2021 1 an 32.844 49.267 n/1 n/a Lunar, la 15 zile 
Recvdi"I SRL autoturisme lnchlriere FN de la lacturare, 

cu OP 

4 Vrancart Majorare capital Aprobare 27.04.2021 n/a 15.600.000 15.600.000 n/a n/a n/a 
Recvdi"I SRL .soda I AGEA 03.06.2021 

SICA 

5 Vr1ncart Conltltuire Ctr.de 03.06.2021 991nl 3.624 2.079.000 n/a 0,1%/ZI de Lunar, la 30 Zle 
Recyclinc SRL drept real superftcie nr. intari:iere de 11 factunue, 

938 cu OP 

6 Vrancart lmprumut Contract de 22.07.2021 3112.2021 12 500.000 12.619.800 n/a n/a Dobanda Robor 
Recvciin& SRL {Creditor- imprumut nr. 1m+0,8%Cu 

Vranc1n 105 pl1ta la finalul 
Recyclln&) contractulul 

7 Vrancart Antreprirl de Contract de 01.09.2021 1 an n/a l 0200 n/a 0,1%/zi de Lunar, la 30 z le 
Recvdin& SRL servicU 1ntreprizi de intlrziere de la lacturare, 

servic.11 nr. cu OP 
17.060 

SutJa: £m1tenrul 
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Oetalllle tranzactlllor inchelate intre VRANCART S.A. ~ ROM PAPER S.R.L. in perioada 01 ianuarle 2021-12 octombrie 2021 

Hr. Sodetotea Obiectul Tip si Nr. DIUI lndleierM Owata v~ Valoate tll!ali GataatM Penalitllt TennHde 
tit Deftumlre uacua<tlet c:-r.ct contract/act Uanu<tM tr..,DCIM (RON) platl 

•dlllonal 01..01.2021· (estlmll) 
12.10.2021 IRON) 

(RONI 
1 ROM PAPER Vlnure- Contr•ct de 01.09 2016 DurllJ 120.074 150.000 n/• 0,06 "'rl de u 30 de rile de la 

S.R.L cumpJ,.,,rc vinuire- ncllmitlll intlrzlere facturare - cu OP 
dcfcuri cump.lrarcnr s.au c:cmpensare 

471 

2 ROM PAPER Vlnrare- Cont"'ct de 03,01 2019 I an (cu 10.245.002 13.000.000 n/a n/a u 90 de rile de la 
S.R.L cumplrare v.in11re- prelun11re facturare · cu OP 

produsfinil cumpJr"e nr •utomaU pe sau ccmpenu1~ 

30732 du,.,,te 
da cite I •nl 

3 ROM PAPER Subinchiricre Contract de 13.02.2020 56 de !uni 947.399 1.263 200 n/I 0,1 "'ride Trirncstrial, la 30 
S.R.L lmobil subinchlriue intirzicre de zilcdela 

nr. 3935 facturare • cu OP 
AU compensare 

4 ROM PAPER LoaJlune Contract de 29.05.2020 31.10 2024 396000 528.000 n/• 0,1 "'zide u 90de rile de la 
S.R.L cchlporncntc loaJlunc"' intlrzlere facturare · cu OP 

11300 sau comprnsare 

s ROM PAPER Pres.tarr servicB Conuact adru 23.04.2020 l 1n (cu 65.486 80.000 n/1 0,1"'11 de u 90dc tile dell 
S.R.L rncntenantl de mentcn•ntl prelunclre lntarziere facturare ·cu OP 

nr. 8940 1utomati pe uu compensare 
du rate 

de cite l anl 

Valoarea tota13 a tranzactlllor incheiate intre VRANCART 5 A. ~i ROM PAPER S.R.L. in perloada 01 ianuarie 2021-12 octombrie 2021 este de 11. 773.961 lei, e 
reprezentand 7,27% din Clfra de Afaceri a soclet3\ii, respectlv 2,55% din total Active la nlvel lndlvldual, in limp ce la nivel consolldat, valoarea acestora lilnd in 
pondere de 2,39% din Clfra de afaceri a Grupului, respective 5,83% din total Active. 

Valoarea totala a tranzactiilor incheiate intre VRANCART S.A. $1 VRANCART RECYCLING S.R.l. in perioada 01 septembrie 2020 - 01 septembrie 2021 este de 
28.153.953 lei, reprezentand 17,38% din Cifra de Afaceri a societ~\11, respectiv 6,11% din total Active la nlvel individual, in timp ce la nlvel consolidat, valoarea 
acestora filnd in pondere de 5,71% din Clfra de afaceri a Grupului, respectiv 13,94% din total Active. 
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SEqlUNEA INFORMATll FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORllLE, POZITIA FINANCIA~)il PROFITURILE $1 
11 PIERDERILE EMITENTULUI J 

Punctul lnformatiile financiare incluse in acest Prospect (tabele 1-6) sunt extrase din situatiile financiare auditate ale Emitentului 
11.1.1 la 31.12.2019 ~i la 31.12.2020, respectiv situatiile financiare interimare neauditate (la 30.06.2020, 30.06.2021), situatii 
Situafii intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu modificarile si completarile 
financtare ulterioare aplicabile societatilor ale carer valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata. 
anuale Situatiile financiare anuale au fost auditate independent. 

label nr. 1 Sltuatia Dozltiel flnanclare 

1r( j !fliiii: 1: ...... ,L " ', . .,,._ ;-
~.-.~ ~ ~ -

Sume exprlmate in lei 31 Dec2020 31Dec2019 31-Dec-20 31-Dec-19 

ACTIVE 
lmoblllzArl corporale 285.408.521 282. 772.387 315.908.406 316.748.381 

I 

lmoblllzArl necorporale 1.446.228 1.404.918 6.788.609 7.717.493 

lmoblllzarl flnanclare 29.966.328 28-866.728 41.094 35.293 

Fond comerclal 3.380.811 3.380.811 8.526.391 8.526.391 

Total Active lmoblllzate 320.201.888 316.424.844 331.264.500 333.027.558 

Stocurl 42.055.540 52.797.252 53.013.513 59.649.487 

Creante comerclale 64.666.084 65.265.430 71.841.836 72.238.293 

Cheltulell in avans 761.374 802.431 870.819 869.447 

Numerar $1 echlvalente de numerar 4.332.741 2.149.202 5.558.078 2.485.165 

Creanie prlvlnd lmpozltul pe profit curent 6.07 - 339.999 

Alte creante 986.228 343.92 1.212.397 473.401 
Total Active curente 112.801.967 121.364.305 132.496.643 136.055. 792 
Total Active 433.003.855 437.789.149 463.761.143 469.083.350 

CAPITALURI PROPRll 
caaltal social 103.168.355 103.168.355 103.168.355 103.168.355 
Rezerve 115.711.008 108.655.307 114.957.240 110.269.220 
Rezultatul reaortat 12.387.267 12.876.888 9.652.131 9.694.356 
lnterese care nu controleaza 281 -
Total capltalurl proprll 231.266.630 224. 700.550 227.778.007 223.131.931 
DATORll 
imprumuturl pe termen lung 43.766.905 46.168.826 43.766.905 46.168.826 

Datorll leaslng pe termen lung 10.525.739 8.438.653 10.570.722 8.438.653 

lmprumuturl obllgatare pe tennen lung 37.627.000 37.942.100 37.627.000 37.942.100 

Venlturl in avans 10.627.998 13.141.728 12.851.179 15.569.283 

Datorll titre angaJa11 pe tennen lung 453.855 331.832 453.855 331.832 

Datorll arlvlnd lmaozltul pe profit aminat 4.275.495 5.083.427 5.503.412 6.718.435 
Alte datorll pe tennen lung 645.822 348.508 645.822 348.508 

Total datorll pe termen lung 107.922.814 111.455.074 111.418.895 115.517.637 

Datorll comerclale pe tennen scurt 26.573.457 26.176.054 39.683.654 37.564.636 
imprumuturl pe termen scurt 50.172.836 59.132.674 66.709.792 75.327.882 

Datorll leaslng pe termen scurt 4.011.256 4.035.213 4.011.256 4.035.213 

Venlturl in avans 2.522.385 2.531.041 2.726.759 2.735.415 
Datorll titre angaJa11 4.904.713 4.645.092 5.411.426 5.011.438 

Datorll prlvlnd lmpozltul pe profit curent 960.442 - 966.8 . 
Alte datorll 4.669.322 5.113.451 5.054.554 5.759.197 
Total datorll curente 93.814.411 101.633.525 124.564.241 130.433.782 
TOTAL DATORll 201.737.225 213.088.599 235.983.136 245.951.419 
TOTAL CAPITALURI PROPRll ~I DATORll 433.003.855 .437.789.149 463. 761.143 469.083.350 
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label nr. 2 Situatia rezultatulul global 

·r ~- • - • ·- F ~ ~ - -~ ... -·-"!rr-·- .. ~-~- - -w -·-1-,"ry ·- ~ -
':. _.l..!.._, .... ._\ 'l -..o;....... .. .... ............... - ...__.. ___ ... 
:------- - - _______ ......:.JI'....,.~- - - .Jl - ~ 

Sume exprlmate in lei 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 

Venlturl din clfra de afacerl 286.476.932 300. 788. 776 349.656.944 362.000.902 

Alte venlturl 5.120.006 3.469.300 5.402.360 3.938.285 

Varlalla stocurllor de produse finite $1 in curs (7.948.362) 14.059.496 (7.569.998) 15.219.705 
deexecufle 

Cheltulell cu materllle prime $1 materlalele (124.223.310) (160.518.413) (161.404.382) (183.234.053) 
consumablle 

Cheltulell prlvlnd marfurlle (7.497.067) (6.745.963) (12.929.9031 (26.232.934) 

Cheltulell cu servlcllle prestate de tertl (21.789.796) (21.861.116) (27.931.9001 (27.879.290) 

Cheltulell cu personalul (61.989.022) ( 63.398.441) (71.963.14 7) (72.400.901) 

Cheltulell cu amortlzarea $1 cu depreclerea (31. 795.560) (26.784.3291 (34.834.216) (26.693.232) 
lmoblllzarllor corpora le 

Alte cheltulell (10.165.789) (8.403.992) (13.725.893) (10.176.578) 

Rezultat operational 26.188.032 30.605.318 24.699.865 31.541.904 

Venlturl flnanclare 821 1.661 925 1.709 

Cheltulell flnanclare (5.422.241) (6.390.366) (6.062.153) (7.098.6531 

Profit (plerdere) inalnte de lmpozltare 20.766.612 24.216.613 18.638.637 24.444.960 

Cheltulala cu lmpodtul pe profit (2.233.002) (1-323.757) (2.025.331) (1.234.759) 

Profit (plerdere) aferentlAI anulul 18.533.610 22.892.856 16.613.306 23.210.201 

Alte elemente ale rezultatulul global 

Cre$terl ale rezervel din reevaluarea . 11.008.730 . 10.630.609 
lmoblllzarllor corporale, nete de lmpozlt 
am~nat 

TOTAL REZULTATGLOBALAFERENT ANULUI 18.533.610 33.901.586 16.613.306 33.840.810 

Surso: Emitentul 

34 



· ~ (. ., .. ,,.# '\ .... -
I 

.1 0 label nr.3 Sltuatia Fluxurllor de Trezorerle 

' - - - ---- - - - - --

~~- -"'11'.f: "!T',,.,.~ ·• ~-- nt~n;'" ...... ~~ -··, 
- ·.~; .. ~~- ~~· ·. 

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 

Fluxurl de trezorerle din actlvltlitl de 
exploatare 

Tncaslirl de la cllentl 331.173.886 345.047 .452 400.037.149 413.662.850 

Plltl furnlzorl (172.027.266) (220.294.555) (230.364.0171 (273. 627 .372) 

Plitl citre angajati (40.879.964) (40.570.656) (46.401.2291 (45.592.583) 

I 
Pliitl clitre bugetul statulul (48.247.992) (51.716.432) (55.125.5761 (57.340.504) 

lmpozlt pe profit pllitlt (2.074.422) (1.590.5471 (2.171.302) (1.590.5471 

Trezorerle netli din actlvltiti de exploatare 67.944.242 30.875.262 65.975.025 35.511.844 

Fluxurl de trezorerle din actlvltlitl de 
lnvestltle 

Plitl pentru achlzltll de lmoblHzarl corporale ( 32. 718. 920) (28.732.757) (39.342.622) (34.561.0911 
necor ale 

Pllitl pentru achlzltll de lmoblllzlirl (1.099.600) 
flnanclare 
Tncaslirl din viinzarea de lmobllizirl 1.578.635 186.315 10.282.717 186.315 
co le 
Dobinzl incasate 296 220 400 268 

Trezorerle netli din actlvltlitl de lnvestltle 32.239.589 28.546.222) (29.059.5051 (34.374.508) 
Fluxurl de trezorerle din actlvltliti de 
fl nan re 
Tncaslrl din imprumuturl 13.548.248 30.491.156 18.582.699 35.078.786 

Dobanzi · ltlte $1 restltulrl im umuturl (30.338.447 19.693.835 35.695.646) (23.125.321} 

Pllitl pentru leaslng (5.069.270) (3.437.669) (5.068.315) (3.437.670) 

Divldende pUitlte (11.661.645) (9.603.862) (11.661.645) (9.603.862) 

Apart numerar plirtl soclale 300 

Trezorerie netli din actlvlti I de flnan re (33.521.114) (2.244.2101 (33,842.607) 1.088.067 
Cte$1ere/ (Sciderel netli a trezorerlel $1 2.183.539 84.83 3.072.913 49.269 
echlvalentelor de trezorerle 

2.149.202 2.064.372 2.485.165 2.435.896 

Numerar $1 echlvalente de numerar la 4.332.741 2.149.202 5.558.078 2.485.165 
sfar$1tul exercltlulul flnanclar 

Sursa: Emitentul 
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Punctul 
11.1.2 
Sltuatil 
financlare 
Interim are 

Tabel nr. 4 Situatla Pozitiei Financiare la 30.06.2021 

. (sumtt eilrlmoat In lei}• ti -. ' • ""'" INDMDUiiE=:::_ --~--

30.06.2021 31.12.2020 

ACTIVE 

lmoblllzari corporale 286.587.611 285.408.521 

lmoblllzarf necorporale 1.229.431 1.446.228 

lmoblllzarf flnanclare 45.566.328 29.966.328 

Fond comerclal 3.380.811 3.380.811 

Total Active lmobillzate 336.764.181 320.201.888 

Stocuri 48.357.438 42.055.540 -- --
Creante comerclale 72.883.489 64.666.084 

Cheltuleli in avans 876.924 761.374 

Numerar ~I echlvalente de 1.787.641 4.332.741 
numerar 
Alte creante 365.216 986.228 

Total Active curente 124.270.708 112.801.967 

Total Active 461.034.889 433.003.855 

CAPITALURI PROPRll 

Capital social 103.168.355 103.168.355 

Rezerve 115.665.105 115. 711.008 

Rezultatul reportat 11.439.601 12.387.267 

lnterese care nu controleaza 

Total capltalurl proprii 230.273.061 231.266.630 

DATORll 

imprumuturl pe termen lung 36.589.595 43.766.905 

imprumuturl obligatare pe termen 37.627.000 37.627.000 
lung 
Datorll leaslng pe termen lung 10.508.804 10.525.739 

Venlturl in avans 10.206.032 10.627.998 

Provizloane pe termen lung 453.855 453.855 

Datorfl prlvlnd lmpozitul pe profit 3.838.875 4.275.495 
amanat 
Alte datorll pe termen lung 645.822 645.822 

Total datorll pe termen lung 99.869.983 107.922.814 

Datoril comerciate pe termen scurt 30.995.276 26.573.457 - ---lmprumuturl pe termen scurt 74.320.367 50.172.836 

~torll leaslng pe termen scurt 4.011.667 4.011.256 

Venituri in avans 1.847.983 2.522.385 
• Datorll catre angaJail 6.007.693 4.904.713 -- ---- -

Oatorll privlnd impozitul pe profit 32.576 960.442 
cu rent 
Alte datorll 13.676.283 4.669.322 

Total datorii curente 130.891.845 93.814.411 

TOTAL DATORll 230.761.828 201. 737.225 
-

TOTAL CAPITALURI PROPRll $1 461.034.889 433.003.855 
DATORll 

. · _::1CONSOl!I" 

30.06.2021 31.12.2020 

318.651.050 315.908.406 

6.071.830 6.788.609 

39.594 41.Q94 

8.526.391 8.526.391 

333.288.865 331.264.500 
---

59.109.989 53.013.513 

81.615.134 71.841.836 

1.053.626 870.819 

17.123.469 5.558.078 

742.238 1.212.397 

159.643.456 132.496.643 

492.932.321 463.761.143 

103.168.355 103.168.355 

114.911.337 114.957.240 

7.740.847 9.652.131 

300 281 

225.820.839 227.778.007 

45.762.277 43.766.905 

37.627.000 37.627.000 

-
10.508.804 10.570.722 

12.327.027 12.851.179 

453.855 453.855 

5.020.307 5.503.412 

645.822 645.822 

112.345.092 111.418.895 

44.018.932 39.683.654 -
81.959.511 66.709.792 

~ 

4.011.667 4.011.256 

2.052.357 2.726.759 

6.458.974 5.411.426 

34.348 966.8 

16.230.601 5.054.554 

154. 766.390 124.564.241 

267.111.482 235.983.136 

492.932.321 463.761.143 
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Tabel nr. 5 Sltuatla Rezultatulul Global la 30.06.2021 
•Jfl!!frH1te -- •. ~1 . liidlvldliil 

30 iunie 2021 30 iunie 2020 30 iunle 30 iunie 2020 
2021 

Vr.nlturl dln clfra de afacerl 162.026.636 127 .538. 726 201.929.986 166.993.402 
-

Venlturl din vanzarea marfurllor 5.933.146 9.319.667 

Alte veniturl 1-172.772 1.463.119 1.276.268 1.541.691 

Varlatla stoc:urllor de ptoduse finite $1 in curs de e11ecutfe 225.755 (4.715.406) -334.012 (4.126.854) -- --
(74.452.026) I Cheltulell cu matnllle prime ~I materlalele consumablle (86.483.576) (59.117.998) (106. 784.807) -- ---

Cheltulell prlvlnd mirfurlle {3.032.986) (5.761.794) (4.561.239) (9.756.701) 

Cheltuieli cu serviciile pt"estate de terti (13.536.931) (10.423.641) (16.084.706) (13.649.486) 

Cheltulell cu personalul (34.229.946) (27.697.097) (39.568.939) (32.439.329) I 
Cheltulell cu amortlzarea $1 depreclerea lmobllliarllor (14.065.924) (13.706.815) (17.650.008) (17.096.8( 

Alte cheltulell (6.183.249) (9.337.866) (7.106.962) (9.835.7 

Rezultat operational 11.825.697 7.560.895 11.115.581 7.178.107 

Venlturl flnanclare 134 583 164 634 

Cheltulell flnanclare (1.632.280) {2.824.166) (1.931.357) (3.165.048) 

Profit I (Plerdere) inalnte de impozltare 10.193.551 4.737.312 9.184.388 4.013.693 

Venlt I (Cheltulala) cu lmpozitul pe profit (1.092.073) ·501.773 -402.575 450.319 

Profit I (Plerdere) aferent(a) anulul 9.101.478 4.235.539 8.781.813 4.464.012 
----

Alte elemente ale rezultatulul global 

~rl ale rezervel din reevaluarea lmoblllzirllor 
cotJ)Orale, nete de lm~lt aminat 
TOTAL REZULTAT GLOBAL 9.101.478 4.235.539 8.781.813 4.464.012 

Tabel nr.6 Sltuafia lndlvlduala a Fluxurllor de Trezorerie 

(sume exprimate in lei) · 301~nie2o21 ,: '· ~;.. 30 lunle 2020 

Fluxurl de trezorerie din actlvitatl de exploatare 
Tncasirl de la-cllentl 
Plitl furnlzorl 

Plitl citre angajatJ 
Plitl dtre bugetul statulul 

lmpozlt E.e !'roflt plAtlt 
Trezorerle neta din actlvltAtl de exploatare 
Flu11url de trezorerle din actlvltA'I de lnvestltle 

PliJI pentru achlzltlonarea de lmoblllzarl corporale 
Ptatl pentru achlzltlonarea de lmoblllzirl flnanclare 
Tn.;siri din wnzarea de hnoblllzirl corporale 

Dobinil incasate 

Trezorerle neti din actlvltJJI de investltle 
Fluxurl de trezorerle din actlvltatl de flnantare 
incasirl din imprumuturl ---L 
Dobanzl platlte $1 restltulrl imprumuturl 

Trezorerle neti din actlvltitl de flnantare 

Cre$tere/ (Stader!'.! neta a trezorerlel JI echlvalentelor de Trezorerie 1 

185. 709. 290 

1120.373.680) 

(22.939.322) 

(24.916.674) 

(2.447.526) 

15.032.108 

( 15.154.401) 

(15.600.000) 

260.412 

132 

(30.493.857) 
- -

29.201.119 

(16.284.470) 

12.916.649 

fz.s4s.100f 

159.952.038 

(89.008.976) 

(18.007.187) 

(25.084.535) • 

(409.591) - -
27.441.749 

(4.514.004) 
---< 

3.200 

190 
---. 

(4.510.614) .. 

t 
777.996 ___, 

(23.782.311) 
---i 

(23.004.315) 

(73.180) 
1-
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Numerar $1 echlvalente de numerar la inceputul exercltlulul flnandar I 4.332.741 

__ N_u_merar_ $1 echlvalente de numerar la sfar$1tul e11erc11tulul flnanc-lar---+-1----1-.787.641 

2.149.202 

2.076.022 

Sltuatia indlvldualii a modlflciirllor capltalurllor proprli la 30.06.2021 

C• plt•I 1odal Ruenedln Alie reurn Raul ta tu I T•tal c•pltaluri 

Soldul I• I l•nuarlr 2021 I Ol.161..355 
Reaultal t:loul afcnal periHdd 
Rc:zulunul DCI •I pcriomki 
Altr clctncalc •le ruall•hllul i:lob•I 

Rrp911lzatt din n:zulwul rcpona1 

Alie modilic:an 
Modifdn ale rcurvci din ttCV11luan:a unobihzAnlor 
corporalc. nc~ de: impozit ominat 

Tnuurcrul rczcrvci din l'CC\'Uluan: la rczultat rcpanat 
c. unnu"t • viaz6ni c:oslrii imobihwi lor ~ralc 

Total altc tlclUeJllC air ruultalulul e bal 
Total renltat &lobal afcnat pcrioedd 
Soldul la JO lunlr 2021 llJ.161.355 

Surso: Emitentul 

l abel nr.7 Situatia consolidati a Fluxurilor de Trezorerle 

Flu11url de trezorerle din actlvltiitl de exploatare 

Tncaslrt de la cllentl 

Plltl fumizorl 

rttW"alu•"'• 
lmoblllzlrilor 

c°"'oralc 

SUl1.5'7l 

8.896 

(SS.608) 

(46.712) 

(46.712) 
54.665.1161 

repart.t prvp rll 

60.998.434 12.387..268 lll.l66.6JB 

9 IOI 478 9.IOU78 

(10 008.141) (ll.IGl.l41) 
110 (96.612) (95.8021 

U'6 

S'-608 

110 CI U 49.145) lo.195.N 7 
110 ('47.667) (9'3.569) 

60.999.l.M JJ..CJUll 230.273.16 I 

222.511.210 201.854.252 - - --
(148.5 14.345) (118.748.921) 

~--~----------------1-----------------------+ Pliitl clitre angajatl (26.151.893) (20.676.278) 

Platl catre bugetul statulul (28.385.555) (28.68L289) 
--------------------------~------t (2.453.8841 (409.5911 lmpozlt pe profit pliitlt 

Trezorerle neta din activlti'itl de exploatare 11.oos.533 - 3-3-.3-38.112 

Flu11url de trezorerle din actlvlti'I de lnvestl,le ----- _______ _,.... __ -------1------ -
(18.651.141) PIJtl pentru achlzltlonarea de lmoblllziirl corporale 

Garantll pentru aaodarea llcentelor de autorlzare 

Tncaslrl dln ""nzarea de lmoblllzlirl corporale 

DobAnzl incasate 

r-T_r_e_zor_ er_le netl_ dln a_ct_lv_ltltl de lnvestl_Jl_e _ 

Flu11url de trezorerle din actlvltill de flnantare 

incasarl din imprumuturl 

DobAntl plltlte $1 restltulrl imprumuturl 

Trezorerle neta din actlvltatl de flnan~e 

-+-

---· -CreJtere/ (Sddere) neta a trezoreriel $1 echlvalentelor de Trezorerle 

Nume~ ji° echivalente de nwnerar la inceputul exerctpulul flnandar 

Numerar ~ echlvalente de numerar la st'irsltul exercl,lulul flnanclar .._ __ 
Surso: Emltentul 

(6.303.599) 

(2.000.000) ___, 
(270.4221 3.200 

162 241 

(20.380.557) (6.300.158) 

30.941.869 795.293 

(16.001.4531 (27.928.697) 

14.940.415 (27.133.404) 

11.565.391 (95.390) 
:=:-t" -

5.558.078 2.485.185 

17.123.469 2.389.775 
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Sltuatla consolldata a modifdrilor capltalurilor proprll la 30.06.2021 

S.ldul le I le•Hric Jll I 
1U .. 1111 111b111r ..... 1 ~i1c1 
ROZ\11111111 n<t 11 penoodei 
Alie ci.111 .. te ale ruulllluhd slob•I 
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Alte nPlilicon 
Modilic:lri •le rucnci din ....,..1 ..... unobilumlot 
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Tnnsr .... 1 rc1m1ci din _.,.,_,, lo n:zut111 ~""' 
........... •iaitrii ,....,;; im<>biliJlrilor corponlc 

T.u.I ftDll11 1w..t alttnt pm.Mri 
Selchll h JI &..Ir MJI 

Sursa: Emitentul 

C'1pltal-'al Reurnollm Altrrarnr 
ftn'al•arn 

1-bllldrilar 
eotrpenlr 

lll.161..155 5U61.7U 

810 

1.896 

f-46."111) Ill 
146.711) Ill 

lll.161..155 6J.llUJI 

Auditarea informatiilor financiare anuale 

(.: . ;;~) ·. 

ReHllllDI l•trrne ltllT Tolll ap11Jil11ri 
rrpot1•1 ..... 1n1nn pnpril 

9.65LIJI 

8.78 1.813 

( I0.6.52.09)) 
(96.611) 

0 .911.1141 
7.7411.&17 

ll7.171.1187 

1.71!.lll 
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lL~.llO.IJ• 

Auditorul financiar al Emitentului este societatea BOO Audit SRL. cu sediul social in Bucuresti Str. lnvingatorilor, nr. 24, 
sector 3,, Romania, inregistrat in registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA18, cod 
unic de inregistrare: R065462231, telefon +40·21-319 9476, auditor Cristian lliescu, inregistrat in Registrul Public 
electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530. 

Raport cu prlvlre la sltuatlile financlare lndlvlduaJe 

Exercitlul financlar 2020 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2020 opineaz 
,, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidelii a pozitiei financiare lndlviduale a Societatii la data 
31 decembrie 2020, precum $i a performantei financiare individuale $i a fluxurilor de numerar individuale pentru 
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiara (OMFP nr. 2844/2016}." 

Baza oplnlel de audit 

,,Am desfii$urat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA). Regulamentul UE nr. 537 al 
Parlamentului $i al Consiliului European (,,Regulamentul"} $i Legea nr.162/2017 (,,Legea"). Responsabilitatile noastre in 
baza acestor standarde $i reglementari sunt descrise detaliat in seqiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al 
situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fata de Societate conform Codului Etic al Profesioni$tilor 
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA $i reglementarile 
europene in vigoare) $i conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, 
inclusiv Regulamentul $i Legea, $i ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte $i conform Codului 
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente $i adecvate pentru a furniza o baza pentru 
opinia noastra." 
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Aspecte cheie de audit 

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare 
importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare din perioada curenta. 

Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu $i in form area opiniei noastre 
asupra acestora $i nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit. 

Exercitlul flnanciar 2019 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2019 opineaza ca 
,, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare individuale a Societatii la data de 
31 decembrie 2019, precum $i a performantei financiare individuale $i a fluxurilor de numerar individuale pentru 
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor cantabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiara (OMFP nr. 2844/2016)." 

Baza oplnlel de audit 

Am desfa$urat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al 
Parlamentului $i al Consiliului European (,,Regulamentul") $i Legea nr.162/2017 (,.Legea"). Responsabilitatile noastre in 
baza acestor standarde $i reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al 
situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fatii de Societate conform Codului Etic al Profesioni$tilor 
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA $i reglementarile 
europene in vigoarel $i conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, 
inclusiv Regulamentul $i Legea, $i ne·am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte $i conform Codului 
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente $i adecvate pentru a furniza o baza pentru 
opinia noastra. 

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate 

Exercitlul flnanciar 2020 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 2020 
opineaza ca ,, in opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare 
consolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2020, precum $i a performantei financiare consolidate $i a fluxurilor de 
numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in conformitate cu Ordinul 
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara (OMFP nr. 2844/2016)" 

Exercitlul flnanciar 2019 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 2020 
concluzioneaza ,,in opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare 
consolidate a Societatii la data de 31decembrie2019, precum $i a performantei financiare consolidate $i a fluxurilor de 
numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, intocmite in conformitate cu Ordinul 
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementaritor cantabile conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara (OMFP nr. 2844/2016)." 

tndicarea celorlalte informatii din Prospect care au fast auditate de auditori. 

Nu este cazul. 
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lnformatiile financiare referitoare la perioada 30.06.2020 si 30.06.2021 din prezentul Document au fast extrase din 
situatiile financiare interimare care nu au fiicut obiectul unei misiuni de audit. 

Emitentul declarll cii nu are cuno$tintil de vreo proceduril guvernamentalil, judiciara sau de arbitraj incheiatil, in 
derulare sau potentiala care sii aibii efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii sale $i/sau a 
grupului din care face parte. 

0 descriere o oriciirei modificiiri semnijicative a pozitiei finonciare care S·a produs de la sftir$itul ultimului exercifiu 
financiar pentru care au fost publicote situatii financiare auditate. 

Activele imobilizate ale Societatii au crescut cu 5% ca urmare a majorarii detinerii participatiei in filiala Vrancart 
Recycling SRL cu suma de 15.600.000 lei 

Valoarea activelor circulante ale Societiitii a crescut cu aproximativ 10% la data de 30 iunie 2021 fatii de inceputul an( 
in principal ca urmare a cre$terii stocurilor cu 15%, precum $i a creantelor comerciale cu 13% generate de un volum'\ic' 
activitate superior 

Creantele comerciale au crescut in primete $ase luni ale anului 2021, fata de inceputul anutui, cu 8.217.405 lei, ca 
urmare a cre$terii volumului vanziirilor in contextul imbuniitiitirii numarului mediu de zile de incasare. 

Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in valoare de 230.761.828 lei, in cre$tere cu 14% fata de valoarea 
inregistrata la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare a finantiirii capitalului de lucru, prin apelarea la liniile de credit 
pe termen scurt, dar si a constituirii datoriei cu dividendele de plata conform hotiirarii AGA din luna aprilie 2021. 

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021 este 230.273.061 lei, fara modificiiri semnificative fata de 
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut la un nivel relativ constant fatii de inceputul exercitiului, capitalul social 
riimanand neschimbat. 

La nivel consolidat, Activele imobilizate au crescut cu 1% ca urmare investitiilor efectuate in active corporale in prima 
jumatate a anului 2021. Valoarea activelor circulante a Grupului a crescut cu 20% la data de 30 iunie 2021 fatii de 
inceputul anului, in principal ca urmare a cre$terii stocurilor cu 11 %, precum $i a creantelor comerciale cu 14% generate 
de un volum de activitate superior. Creantele comerciale au crescut in primele $ase I uni ale anului 2021 fata de inceputul 
anului cu 9.772.298 lei, ca urmare a cre$terii volumului vanziirilor. Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in 
valoare de 267.111.482 lei, in cre$tere cu 13% fata de valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare 
a finantiirii filialei Vrancart Recycling SRL, a capitalului de lucru dar $i a constituirii datoriei cu dividendele de plata 
conform hotararii AGA din luna aprilie 2021. 

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021 este 225.820.839 lei, fara modifidiri semnificative fata 
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut la un nivel relativ constant in aceea$i perioadli, capitalul social ramanand 
neschimbat. 

In cazul unei modificari semnificative a vatorilor brute, se face o descriere a modului in care tranzoctia or ft putut ofecta 
activele, pasivele si rezultatul emitentului, daca tronzactia or fi avut toe ta inceputul perioodei care face obiectul 
raportiirii sou la data indicota. 

Nu este cazul. 

Societatea recunoa$te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile 
nete realizate de Societate. Hotiirarea privind repartizarea rezultatului revine Aduniirii Generale Ordinare a Actionarilor 
$i are in vedere principiul distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actionarilor sub forma de dividende 
si partea alocata investitiilor, in acord cu principiile unei administrari prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari 
sustenabile. 

Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societatii recunoscute cu respectarea reglementarilor contabile 
aplicabile si auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit in 
cazul capitalizarii profiturilor nete acumulate de societate. 
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Pentru ultimul exercitiu financiar, valoarea dividendelar per actiune, eventual ajustatii pentru a permite efectuarea unor 
comparafii, in cowl in care numiirul de acfiuni ale emitentului s·a modificot. 

Prin hotararea din data de 27.04.2021, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de 
0,0097 lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 10.007.331 lei) din profitul aferent exercitiul financiar incheiat la 
31decembrie2020. 

INFORMATll SUPLIMENTARE 

Potrivit informatiilor disponibile in situatiile financiare anuale la data celui mai recent bilant, capitalul social la 
31.12.2020 era de 103.168.355 lei. 

Cuantumul vaforilor mobiliare convertibile, preschimbabile sou insotite de bonuri de subscriere, cu indicarea conditiilor 
si a procedurilor de conversie, schimb sou subscriere. 

in baza hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.2016, Societatea a emis obligatiuni 
convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominala totala de 38.250.000 Lei. Orice Detinator de 
Obligatiuni poate opta pentru conversia oridirei pilifti sau a intregului principal neriliscumparat/neconvertit in actiuni 
ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini $i impreuna cu toate drepturile aferente acestora, prin transmiterea 
unei notifiti!iri privind solicitarea conversiei. 

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezinta oricare dintre urmatoarele date: 28 ianuarie 2019, 28 ianuarie 2020, 
28 ianuarie 2021, 28 ianuarie 2022. 28 ianuarie 2023 $i data care este cu 15 zile inainte de Data Scadentei. 

Data de Conversie va fi mentionata de catre Emitent in notificarea ce va fi transmisa Detinatorilor de Obligatiuni cu eel 
putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de Conversie. Notificarea mentionatili va fi transmisa in mod valabil 
Detinatorilor de Obligatiuni prin publicarea acesteia pe pagina de internet a Emitentului $i pe pagina de internet a Bursei 
de Valeri Bucure$ti. 

Conversia se va realiza la un pret pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de Conversie, pret ce va fi 
egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilor pe Piata reglementata in perioada de 12 luni imediat 
anterioare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie. 

Numarul de Actiuni in care va fi convertit principalul nerascumparat I neconvertit va fi determinat prin impartirea valorii 
principalului nerhcumparat/neconvertit pe care Detinatorul de Obligatiuni a ales sa o converteasca la Pretul de 
Conversie. 

Dobanda acumulata $i neplatita aferenta Obligatiunilor convertite va fi platita Detinatorilor de Obligatiuni in a 3-a Zi 
Lucratoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmatoare unei astfel de Date de Conversie, pentru perioada 
dintre Data de Plata a Dobanzii anterioara $i pana la Data de Emisiune a Actiunilor, exclusiv. 

Jnformatii despre orice drept de achizitie si I sou obligatie aferenta capitafufui autorizot dar neemis sou despre orice 
angajamenr de mojorare a capitafului social, precum si conditiile acestora 

Societatea nu inregistreaza capital autorizat dar neemis, nici angajamente de majorare a capitalului social. De 
asemenea, niciun membru al grupului nu detine capital social care sa faca obiectul unei optiuni sau al unui acord 
conditionat sau neconditionat prevazand acordarea unor optiuni asupra capitalului. 
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categorii de informatii divulgate in perioada 17.10.2020-17.10.2021 

Hotiirarea Aduniirii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 27.04.2021 privind aprobarea 27.04.2021 
situatiilor financiare anuale individuale ~i consolidate, aprobarea Raportului Consiliului de 
Administratie pentru anul 2020, repartizarii profitului, a politicii de remunerare, numirea unui 
administrator provizoriu, prelungirea mandatului Auditorului financiar 

Hotararea Adunlirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 27.04.2021 privind 
majorarea capitalului social al VRANCART S.A. cu suma de 17.194.725,80 lei, de la 103.168.354,70 
lei la 120.363.080,50 lei, prin emiterea unui numiir de 171.947.258 actiuni noi, cu o valoare 
nominala de 0,10 lei fiecare. 

Aprobarea efectuarii de catre VRANCART SA, in calitatea sa de asociat unic al VRANCART 
RECYCLING S.R.L. (persoana juridica romana, cu sediul social in municipiul Adjud, Str. Ecaterina 
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langii 
Tribunalul Vrancea sub nr. J39/570/2020, Cod Unic de inregistrare 42972640) a unei majoriiri a 
capitalului social al acestei societiiti, cu suma de 15.600.000 lei, prin apart integral in numerar, 
respectiv de la 1.000.000 lei (actualul capital social) la 16.600.000 lei. 

Raport curent privind Detaliile tranzactiilor incheiate intre VRANCART S.A. ~i VRANCART 2.09.2021 
RECYCLING S.R.L. in perioada 01 septembrie 2020 - 01 septembrie 2021. 

Raport curent privind plata dividendelor aferente exercitiului financiar incheiat la 31.12.2020. 20.08.2021 

Detaliile tranzactiilor incheiate intre VRANCART SA $i VRANCART RECYCLING SRL in perioada 01 22.07.2021 
septembrie 2020 - 22 iulie 2021, de tipul celor enumerate la art. 108 din Legea nr. 24/2017 
repu blicata. 

Raportarea tranzactiilor cu parti afiliate, conform art. 92"3 alin. (12) din Legea nr. 24/2017, 
republicata cu modificarile $i completarile ulterioare , incheiate intre VRANCART S.A. (VNC) si 
VRANCART RECYCLING S.R.L., filiala sa. 

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicata privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL, Gaz Vest S.A. si Ecorep Grup S.A. 

La finalul anului 2020 a fost aprobat de Ministerul Finantelor Publice I Direqia Generala Ajutor de 
Stat, Acordul pentru finantare nr. 196/2020, pentru o valoare maxima de 40 mil. lei (conform H.G. 
nr. 807/2014 pentru instituirea unor scheme de ajutor de stat avand ca obiectiv stimularea 
investitiilor cu impact major in economie), pentru socletatea VRANCART RECYCLING S.R.l. 
(societate la care VRANCART S.A. este unic actionar). 

infiintarea societiitii ECOREP GROUP S.A., care are ca obiect de activitate implementarea 
obligatiilorprivind raspunderea extinsa a producatorului (0.1.R.E.P.), la care societatea VRANCART 
SA este actionar majoritar, alaturi de actionarii ROM PAPER S.R.L., DEDEMAN S.R.L., SOMPLAST 
S.A. ~i l.A.M.U. S.A. 

04.06.2021 

29.06.2021 

17.05.2021, 
15.03.2021, 
15.02.2021, 
15.01.2021, 
15.12.2020, 
15.11.2020, 

13.10.2021 

11.01.2021 

11.01.2021 

29.01.2021, 
30.07.2021 
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SEqtUNEA 
14 

SEqlUNEA 
15 

Declaratle 

Raport independent al auditorutui BOO AUDIT SRL privind asigurarea limitata asupra informatiilQr 
incl use in rapoartele curente intocmite de catre societate in conformitate cu prevederile Legii nr. 30.06.2021 
24/2017 republicate $i ale regulamentului nr. 5/2018, cu modifidirile $i completarile ulterioarl. 

Raport privind sustenabilitatea cuprinzand viziunea conducerii asupra unei afaceri durabile $i 
principalele realizari in acest domeniu, la nivelul anului 2020. 

CONTRACTEIMPORTANTE 

Rezumat controcte importonte in cursul ce/or doi ani onteriori publicarii Prospectu/ui 

in afara contracte/or uzua/e si necesare desfasurarii activitatii sale curente, de co/ectare de$euri, reciclare de$euri, 
productie si comercializare praduse finite, putem distinge si aminti: 

Contractul de imprumutin relatia cu filiala Vrancart Recycling nr.105 din data de 22.07.2021 in valoare de 12.500.000, 
cu termen de exigibilitate la 31.12.2021 si cu un cost aferent reprezentat de o dobanda Rober lm+0,8% cu plata la 
finalul contractului. 

in cursul anului 2019, Universitatea tehnica "Gheorghe Asachi" din la$i a depus un proiect pentru finantare in cadrul 
Programului: PN-lll-CERC-CO-PED-2016 cu titlul ,.Novel materials with optical properties for anti-counterfeiting paper" 
(OptiPaper). Obiectivul proiectului consta in realizarea unor hartii pentru fabricarea banilor, astfel incat sa nu fie 
posibila falsificarea acestora $i se va derula pe o perioada de 2 ani. Proiectul a fest aprobat in luna noiembrie 2020, 
perioada de implementare fiind 2020-2022. Valoarea proiectului se ridica la suma de 600.000 lei, cu finantare de la 
bugetul de stat. 

OOCUMENTE DISPONIBILE 

O declarotie prin care se confirma faptul ca, in perioada de vafabilitate a Prospectului, pot ft consultate, dupa caz, 

urmatoarele documente: 

(a} actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului; 
(b} toate rapoartele, corespondento $i alte documente, evoluarile si declaratiile /acute de un expert la so/icitarea 

Emitentului, din care anumite parfi sunt inc/use sou mentionate in documentul de inregistrore. 

lndicarea site-ului pe care pot fl consultote documen tele. 

in perioada de valabilitate a Prospectului, pe site-ul Emitentului, la sectiunea .. Pentru Aqionari", https://vrancart.ro/ ~ 
pot fi consultate Actul constitutiv, Prospectul, precum $i toate documentele relevante acestei operatiuni. 

Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferite, 

decizia de aprobare a Prospectului de catre ASF precum $i Prospectul in integralitatea sa vor fi disponibile in format 

electronic $i pe site-ul BVB, https://www.bvb.ro $i al lntermediarului, https:/Jwww.goldring.ro/ $i, de asemenea, in 

format fizic, la sediul social al Emitentului sau lntermediarului, unde pot fi consultate zilnic pe intreaga perioada de 

derulare a operatiunii obiect al prezentului Prospect, in intervalul orar 10:00 - 14:00. Avand in vedere contextul 

pandemiei COVID19, pentru consultarea documentelor aferente operatiunii pe suport de hartie, persoanele interesate 

sunt solicitate sa i$i programeze vizita prin email, la adresa office@vrancart.com, sau telefonic, la numarul de telefon 
+40 (237) 64 08 00 pentru accesul la documentele operatiunii in format fizic la sediul Emitentului $i, respectiv, prin 

email, la adresa goldring@goldring.ro sau telefonic, la numarul de telefon 0754310705, la sediul lntermediarului. 
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I .~.: ·~ 
PARTEA A II-A. INFORMATll PRIVIND VALORILE MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI ' \ 

(cf. Anexei nr.12 din Regulamentul delegat UE nr. 980/2019 cu modificarile ~i completarile ulteefoare) 

SEqlUNEAl 

Punctul 1.1. 

Punctul 1.2 

Punctul 1.3 
Declarain, 
rapoarte ale 
expertllor 

Punctul 1.4 
lnformatll 
atrlbulte unel 

terie partl 

Punctul 1.5 
Declaratle 
referitoare la 
aprobarea 
prospectulul 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMAJll PRlVIND TERJll, RAPOARTE ALE EXPERJILOR ~I 
APROBAREA AUTORITATll COMPETENTE 
Se identified toate persoanele responsobile pentru informarii sou pentru onumite porfi ale ocestoro inc/use in 
Partea a II-a a Prospectului, indicand, in eel de al dai/ea caz, porfile in couza. Tn cozul in core persoonele 
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri oi organelor de administrare, conducere sou suproveghere 
ale emitentului, se indico numele si funcfia acestora; in cazul persoanelor juridice, se indico denumirea si sediul 
social. 

lnformatiile cuprinse in partea a ll·a a prezentului Prospect privind referitoare la Emitent $i activitatea sa sunt 
furnizate de ciltre VRANCART S.A., persoanll juridicll romanll, cu sediul social in Mun Adjud, Str Ecaterina 
Teodoroiu nr.17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea 
sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, 
adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro , paginll de internet www.vrancart.ro ( .. Emitentul"). 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., companie cu sediul in Tirgu Mure$, Str. Tudor Vladimirescu nr. 
56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26· 440/19.04.1998, Cod Unic de 
inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat: 
372/29.05.2006, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 / 0365 
455 254, e-mail goldring@goldrlng.ro ,site web www.goldrlng.ro ("lntermedlarul"). 

Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: 

- din partea Emitentului: domnul lonel Ciucioi - Pre$edinte CA ~i Director General; 

-din partea lntermediarului: domnul Virgil Zahan - Director General. 

0 declorotie a persoonelor responsobile pentru informarii privind valorile mobiliore din care so reiasii ca 
acesteo sunt, dupo cuno$tinf ele lor, conforme cu reolitoteo $i ca nu con fin omisiuni susceptibile so le ofecteze 
semnificofia. 

I Reprezentantul Emitentului $i al lntermediarului declara di, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest 
sens, informatiile incluse in prezentul Prospect privind valorile mobiliare sunt, dupll cunO$tintele lor, conforme 
cu realitatea $i ca aceasta nu contine omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia. 

in cazul in care prezentul Prospect privind volorile mobiliore confine o declorafie sou un roport otribuite unei 
persoone care acfioneazii in calitote de expert, se indico urmotoorele detalii ale persoanei in couzo: (a) 
numele, {b) odresa de /a /ocul de munca, (C) Ca{ijicori/e, (d) dupa COZ, interesuf semnificotiv in SOCietotea A 
emitento. W 

Nu este cazul. 

Tn cazul in care informariile provin de la o terto parte, se furnizeozo o confirmore o faptului co informariite in 
cauzii au Jost reproduse cu ocurotefe Si ca, dupa cunostintele emitentului si in miisuro in care ocesto poate so 
confirme ovtind in vedere datele publicote de terfa parte in couzii, nu au fast omise fopte core or face co 
informatiile reproduse so fie incorecte sou so induca in eroare. Se menfioneazo, de asemeneo, surso (sursele) 
informariilor in cauzii. 

Nu este cazul. 

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Finitff~ (ASF) in calitate de autoritate 
competentll in temeiul Regulamentului (UE) 2017 /1129, prin decizia nr.J!l,.:)± // f I/. 201 /. 

Aprobarea ASF se ref era exclusiv la indeplinirea standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil $i coerent 
impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129 $i nu trebuie considerata drept o aprobare a calitatii valorilor 
mobiliare obiect al Prospectului. 

in vederea lu~rii unei decizii investitionale bine fundamentate, investitorii ar trebui sa evalueze ei in$i$i in ce 
masura investitia in valorile mobiliare oferite conform Prospectului le este adecvata. 

46 



SEqtUNEA2 

Punctul 2.1 
Prlnclpalele 
riscuri speclfice 
valorilor 
moblllare ale 
emitentului 

SEqlUNEA3 

Punctul 3.1 
lnteresele 
persoanelor 
Implicate in 
Oferta 

lnformatiile privind valorile mobiliare din prezenta sectiune au fost elaborate ca parte a unui Prospect 
simplificat in conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129. 

FACTORlt DE RISC 
O descriere a riscurilar semnificative care sunt specifice valorilor mobiliare oferite $i/sau admise la 
tranzacfianare, prezentate intr-un numar limitat de categorii, intr-o secfiune intitulatii ,,Factarii de rise". 

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - a$a cum au fost acestea identificate $i descrise la Sectiunea 3, 
punctul 3.1. din Partea I a prezentului Prospect - odatii materializat, poate influenta negativ, intr-o masura 
dificil de cuantificat, pretul $i lichiditatea aqiunilor VRANCART S.A. pe piata de capital. 

Pe langa acestea, investitia in actiuni in sine prezinta riscuri specifice derivate din particularitatile acestor 
instrumente financiare in contextul evolutiilor economice, sociale $i politice la scara nationala $i international a. 
2.1.1 Riscurile asoclate cu o lnvestltle direct.ii in actiuni, ca de altfel $i randamentul il$teptat asociat acestei 
investitii sunt, in principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente 
financiare precum obligatiuni de stat, participatii la fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. 
Volatilitatea $i evolutia putin predictibila a lichiditatii $i pretului actiunilor, alaturi de riscul pierderii investitiei 
in cazul falimentului Emitentului nu recomanda investitia in actiuni acelor investitori cu un nivel scazut de 
toleranta fatli de rise. 

De asemenea, acest produs nu este considerat corespunzlitor acelor investitori care: 

0 doresc protectia integrala a capitalului $i/ sau certitudinea rambursarii sumelor investite; 
0 au o tolerantli sci!zuta la rise, nefiindu-le potrivite investitiile bursiere; 
0 necesita in mod obiectiv existenta unei garantii de stat sau investitii in active fara rise. 

2.1.2 Rlscul de pret este specific actiunilor listate $i deriva din evolutiile negative ce pot interveni in cotatia 
actiunilor emitentului. Fluctuatia pretului poate fi indusa de o multitudine de factori legati de activitatea 
emitentului sau de volatilitatea generala a pietei. De asemenea, in cazuri speciale precum evenimente 
deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiara poate decide suspendarea 
tranzactionarii aqiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a vinde actiunile in orice moment dorit 
$i asupra valorii de piata a actiunilor la reluarea tranzactionarii. 

2.1.3 Rlscurlle generate de piata de capital din Romania, in ansamblul el. Volatilitatea $i lichiditatea sunt 
elemente care caracterizeaza mecanismul pietei de capital, conturand un rise de natura sistemica pentru toate 
instrumentele financiare tranzactionate. 

in egala masura, riscul de inflatie $i riscul de rata a dobanzii pot afecta randamentul investitiei in aqiuni in 
general, ca alternativa investitionala in raport cu depozitele bancare sau investitia in obligatiuni 
guvernamentale sau corporative. Orice cre$tere in rata dobanzii poate afecta evolutia cotatiei actiunilor, in 
ti mp ce cre$terea ratei inflatiei erodeaza Ca$tigurile reale ale investitorului. 

2.1.4 Rlscul asociat rezultatelor comunicate 

Accentul pus pe dezvoltarea afacerii $i pe investitii, in detrimentul obiectivului de a obtine profit, poate contura 
o perspectiva incorecta cu privire la performanta societatii in riindul publicului investitor. Acest rise planeaza 
asupra societatii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere. 

INFORMATll ESENTIALE 
lnteresele persaanelor fizice $i juridice implicate in emisiune/ofertii 0 descriere a tuturor interesefor, inclusiv 
a conflictelor de interese, care or putea influenra semnificativ emisiunea/oferta, identificond fiecare dintre 
persoanele implicate ~i indicond natura intereselor. 

Emitentul nu are cunostinta sa existe interese, inclusiv conflictuale care ar putea influenta semnificativ 
emisiunea. 
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Punctul 3.2 Motivele ofertei $i modul de utifizore o veniturilor obtinute din oferta Motivele ofertei $i, dupa caz, voloarea 
Motlvele ofertei, netii estimota a veniturilor obfinute, defolcata pe principolele utilizari prevazute, in ordinea descrescotaare a 
utlllzarea prioritiifii. in cazu/ in core emitentul preconizeaza ca veniturile estimate nu vor Ji suficiente pentru finantorea 
fondurllor tuturor abiectivelor avute in vedere, se indicii sursa $i valoarea fondurilar suplimentare necesare. Trebuie 
obtinute ~I furnizote, de asemenea, infarmofii detaliate privind utiJizarea veniturilar obfinute, in special in cazul in care 
cheltulellle acestea sunt utilizate pentru achizifianoreo de active altfel decat in cursul normal al activitafilor, pentru 
aferente finantareo ochizifiei anunfate a a/tor intreprinderi sou pentru rambursarea, reducerea sou rascumpararea 
emlslunll/Ofertel ' unor datorii. 

Punctul 3.3 
capltalul 
circulant 

Prin hotararea AGEA nr. 1 din 27.04.2021, majorarea de capital social obiect al prezentului Prospect de oferta 
se realizeaza cu scopul de a sustine investitiile strategice pe care VRANCART dore~te sc'i le realizeze in vederea 
dezvoltarii Societ;!itii prin extinderea capacit;!itilor de productie la fabricile de hartie igienic;!i, carton $i ambalaje, 
retehnologizarea acestora cat ~i angrenarea de noi proiecte relevante, in acord cu planul general de dezvoltare 
a Grupului. 

Valoarea neta estlmata a venlturilor o~lnute: 17.194.725,8 lei 

Alocarea fondurilor: 

Aportul in numerar aferent exercit;!irii drepturilor de preferinta va fi utilizat pentru rambursarea unui credit
punte la banca, care a fest angajat de Vrancart S.A. pentru majorarea de capital social (15.600.000 lei) realizatii 
la societatea Vrancart Recycling S.R.l., subsidiara detinuta in proportie de 100%. Adunarea Generala a 
Actionarilor intrunita la data de 27.04 2021 a aprobat efectuarea de catre VRANCART S.A., in calitatea sa de 
asociat unic al VRANCART RECYCLING S.R.L. (persoanii juridica romanii, cu sediul social in municipiul Adjud, 
Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculatii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa 
Tribunalul Vrancea sub nr. 139/570/2020, Cod Unic de inregistrare 42972640) a unei majorari a capitalului 
social al acestei societati. cu suma de 15.600.000 lei, prin apart integral in numerar, respectiv de la 1.000.000 
lei (actualul capital social) la 16.600.000 lei. 

Vrancart Recycling SRL este o societate cu capital integral romanesc, infiintata in anul 2020, cu scopul realizarii 
unei investitii de tip greenfield pentru reciclare si valorificare de$euri in Adjud, judetul Vrancea. Proiectul se 
realizeaza pe platforma Vrancart S.A. Adjud, judetul Vrancea. 

Pentru a finan\a proiectul de investitii, Vrancart Recycling a obtinut un ajutor de stat in valoare de 40.439.000 
RON, pe baza schemei de ajutor de stat reglementata prin H.G. 807/2014, cu modificarile $i completarile 
ulterioare. 

Proiectul de investitii are o valoare totala de 82.496.000 RON ~ este finantat prin majorarea de capital social 
de la 1.000.000 RON, la 16.660.000 RON, printr-un imprumut bancar in valoare de 29.412.254 RON $i prin 
intermediul unui ajutor de stat in valoare de 40.439.000 RON. Valoarea eligibila a investitiei este de 80.878.000 
RON, intensitatea ajutorului de stat pentru proiectul de investitii fiind de 50%. 

Majorarea de capital a fast efectuata ca ~i conditie obligatorie pentru incadrarea in metodologia de proiect de A 
ajutor de stat, ce a fast aprobat de Ministerul Finantelor pentru societate. W 
Proiectul propus are ca obiectiv general colectarea si recidarea de$eurilor nepericuloase (in special a celor cu 
continut mare de materiale plastice, hartie si carton) $i valorificarea de$eurilor care nu mai pot fi reciclate. 

Se estimeaza reciclarea ~i valorificarea unei cantitati cumulate de aprox. 47.000 to/an de de~euri, formate, in 
principal, din: maculatura $i plasticuri (amestecuri de diferite calitati), namol tehnologic, cenu~ $i lemn. 
Proiectul consta in realizarea a 6 fluxuri tehnologice, care, pentru maximizarea procesului de reciclare ~ 
valorificare, vor fi interconectate intre ele. Aceste fluxuri tehnologice vor fi sustinute de cateva activitati 
suport, cum ar fi intretinere mecanita $i electrica, transport intern, administrativ $i altele. 

Excedentul de numerar in raport cu destinatia precizata mai sus, in valoare de pa~ la 1.594.725,8 lei va fi 
utilizat de ditre Vrancart S.A. pentru finantarea capitalului de lucru necesar sustinerii fluxului operational 
curent. 

0 declarafie a emitentului din core sa reiasa ca, in opinia so, capitalul sou circulant este suficient pentru 
obligaJiile sale octuole sau, in caz contror, core so exp/ice cum propune emitentul so asigure capitolul circulant 
suplimentar necesor. 

Persoana responsabila din partea emitentului declara fara rezerve ca, in opinia sa, Emitentul dispune de capital 
circulant suficient pentru o perioada de eel putin 12 luni, avand acces la numerar $i afte resurse lichide 

48 



Punctul 3.4 
capltallzare ~I 
nlvelde 
indatorare 

disponibile pentru acoperirea datoriilor la scadenta. capitalul circulant, calculat ca diferenta dintre valoarea 
consolidata a activelor curente $i cea a datoriilor cu termen de exigibilitate sub 1 an $i in valoare de 7.932.402 
lei la 31.12.2020, este suficient pentru acoperirea obligatiilor sale curente. Veniturile obtinute din oferta nu au 
fost incluse in calculul capitalului circulant. Nu existli acorduri intra-grup $i restrictii privind transferul de 
fonduri intre filiale. 

0 declaratie privind capitalizarea $i nivelul de indatorare (facond distincfie intre datoriile ocoperite $i cele 
neacoperite prin goronfii personole, respectiv prin garanfii reale) la o data anterioara cu eel mutt 90 de zile 
datei documentului. Termenul de ,,indatorare" include, de asemeneo, indatorarea indirecta $i contingentii. 

lnformatii privind capitalizareo la nivel consolidot 

La 30.06.2021, capitalurile proprii ale Grupului insumau 225.820.839 lei, dintre care 103.168.355 lei 
reprezentau capitalul social, 114.911.337 lei reveneau rezervelor $i 7.740.847 lei proveneau din rezultatul 
report at. 

Total datorfl pe termen scurt (incluslv partea curenta din datorllle 154.766.390 
pe termen lung) la 30.06.2021 

(sume exprimate in lei) 

• Acoperite cu garantii personale nu este cazul 

• Acoperite cu garantii reale 125.978.443 

• Neacoperite cu garantii personale/reale 28.787.947 

Total datorll pe termen lung (exclusiv partea curenta din 112.345.092 
datoriile pe termen lung) 

• Acoperite cu garantii personale nu este cazul 

- Acoperite cu garantii reale 45.762.277 

• Neacoperite cu garantii personale/reale 66.582.815 

capital propriu 225.820.839 

capital social 103.168.355 

Rezerve legale 11.140.485 

Alte rezerve 103.770.852 

Total capitaluri proprii si datorii 492.932.321 

Surso: Emitentul 

La aceea$i data, Grupul raporta datorii totale in valoare de 267.111.482 lei, din care 112.345.092 lei, 
respectiv 46% din total datorii, reprezinta datorii curente. 

Raportate la activul total, datori ile totale reprezinta 54,18%, exprimand orientarea managementului catre 
consolidarea independentei financiare. 

Datorii in valoare de 171.740.720 lei lei sunt acoperite prin garantii reale, nu exista datorii indirecte $i 
contingente, respectiv ipoteci imobiliare pentru garantarea ob1igatiilor de platli aferente unor contracte de 
credit ale entitatilor afiliate. 

in perioada 01 lulie 2021 $i pana la data prezentului prospect, structura $i nivelul capitalurilor proprii, 
respectiv ale pozitiei de indatorare la nivel consolidat nu au cunoscut modificari semnificative. 
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lnformofii privind indotororeo la nivel consolidat 

Indicator lo 30.06.2021 Voloore (lei) 

A. Numerar 17.123.469 lel 

B. Echivalente de numerar -
c. Alte active financiare curente -
D. Llchldltate (A+B+C) 17.123.469 lel 

E. Datorii financiare pe termen scurt (inclusiv instrumente 63.362.277 lei 
de datorie, dar exclusiv partea curentli din datoriile 
financiare pe termen lungl 

F. Partea curentli din datoriile financiare pe termen lung 18.597.234 lei 

G. indatorarea flnanclara pe termen scurt (E+F) 81.959.511 lel 

H. fndatorarea financlara neta pe termen scurt (G-D) 64.836.042 lei 

I. Datorii financiare pe termen lung (exclusiv partea curenta 45.762.277 lei 

~i instrumentele de datorie) 

J. lnstrumente de datorie -
K. Datorii comerciale $i alte datorii pe termen lung -
L. Total indatorare financiara pe termen lung (l+J+K) 45.762.277 lel 

M. Total indatorare fmanciarii (H+L) 110.598.319 lel 

Numerarul $i echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente $i depozite rambursabile 

cu scadente de panli la trei luni de la data achizitiei, $i care sunt supuse unui rise nesemnificativ de schimbare 
a valorii juste a acestora $i care sunt utilizate de clitre Grup in gestionarea angajamentelor sale pe termen 

scurt. Societatea nu detine echivalente de numerar sau numerar restrictionat. 

Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in valoare de 267.111.482 lei, in cre$tere cu 13% fata de 
valoarea inregistratli la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare a contractarii imprumutului in beneficiul 
filialei Vrancart Recycling, dar $i a finantlirii capitalului de iucru $i a constituirii datoriei cu dividendeie de plata e 
conform hott!rarii AGA din luna aprilie 2021. 

Pentru garantarea creditelor, Grupul a constituit in favoarea bancilor urmiltoarele garantii reale mobiliare: 
asupra stocului de materii prime, produse finite $i semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la 

bilnci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente $i viitoare $i asupra drepturilor 
rezultate din politele de asigurare avand ca obiect bunurile aduse in garantie. 

in prima parte a anului 2017, Societatea a em is un numar de 382.500 obligatiuni la valoarea nominalli de 100 
lei/obligatiune. Emisiunea de obligatiuni a fast integral subscrisa, Societatea incasand 38.250.000 lei de la 
obligatari. 

Rata dobanzii este ROBOR la 3 luni, la care se adaugli o marjli de 2% p.a., plata dobanzii efectuandu-se 
trimestrial. Obligatiunile sunt scadente pe 17 martie 2024. Obligatiunile pot fi convertite in actiuni de catre 
obligatari in fiecare din anii 2019-2023 la un pret egal cu media pretului actiunilor din ultimele 12 luni 
anterioare datei la care se stabile$te pretul de conversie. Rambursarea nu poate fi initiata decat daca un 
minim de 10% din obliga\iunile emise este solicitat a fi convertit in actiuni. 

La 31 decembrie 2020, SIF Banat-Cri$ana detinea 96,4% din obligatiuni. 
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INFORMATJI PRIVIND VALORILE MOBIUARE CARE URMEAZAA Fl OFERITE/AOMISE LA 
TRANZA IONARE 
0 descriere a tipului, clasei Si cuantumului valarilor mobiliare in curs de a fl oferite $i/sau odmise lo 
tranzacfionare, inclusiv codul /SIN (numorul internafiana/ de identificare o valarilor mobiliare}. 

Oferta are ca obiect un numiir de 171.947.258 ac;tiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egalii, 
emise in forma dematerializatii, cu o valoare nominala de 0,10 lei/actiune, emise de VRANCART S.A., in 
conformitate cu Hotiirarea AGEA nr. 1 din data de 27.04.2021. 

Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

Actiunile nou emise ~i oferite sunt denominate in lei. 

in cazul unei noi emisiuni, o declorotie contintind hotiirtirile, autorizatiife Si oprobiirile in temeiul ciirora au 
f ost sou vor fl create $i/sau emise valorife mobifiare. 

Operatiunea de majorare a capitalului social obiect al prezentului Prospect a fast aprobatii de Adunarea 
Generali! Extraordinara a Actionarilor Emitentului (AGEA) intrunitii statutar $i legal la data de 27.04.2021. 
Emitentul a indeplinit obligatiile legale de publicitate privind convocatorul $i hotiirarea AGEA, cea din urmii 
fiind publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr.3597/01.09.2021. 

Oferta publica a ac;tiunilor nou emise se va derula in b~~'.51;nt u' .Prospe~ care a fost aprobat prin 
Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiarii (ASF) nr I . oi I 
0 descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra tronsferabifitiifii volorilor mobiliore. 

Nu existii restrictii privind libera transferabilitate a actiunilor oferite spre subscriere in baza prezentului 
Prospect. 

Un overtisment conform ciiruio legislofio fiscofii a statului membru al investitorului Si ceo a tarii de 
inregistrare a emitentului or puteo avea un impact asupra venitului ob finut din valorile mobiliare. 

lnformofii privind tratamentul fiscal al vaforilor mobiliare in cozul in care investitia propusa atroge un regim 
fiscal specific tipului de investitie respectiv. 

lnvestitia propusa nu atrage un tratament fiscal diferit altul deceit eel impus de Codul Fiscal. 

Emitentul atrage atentia asupra probabilitiitii ca legislatia fiscalii a statului membru al investitorului $i cea a 
ti'irii de inregistrare a emitentului sa aibii un impact asupra venitului obtinut din valorile mobiliare. 

Se recomandii potentialilor investitori ca, inainte de a decide asupra oportunitiitii achizitionarii Actiunilor, 
sa-$i consulte proprii consultanti financiari si/sau fiscali cu privire la reglementarile fiscale specifice fiecaruia 
dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri, precum $i cu privire la potentiale 
modificari ale legislatiei fiscale. 

Potrivit legislatiei fiscate din Romania, respectiv prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal 
actualizata, art. 94, veniturile din dividende precum $i cci$tigurile din transferul titlurilor de valoare se includ 
in categoria veniturilor din investitii $i se supun reglementarilor fiscale privind impozitul pe venit. 

4.S.1 lnvestitori rezidenti - persoane fizlce 

Veniturile sub forma de dividende se impun cu o cota de 5% din suma acestora, impozitul fiind final. Obligatia 
calcularii $i retinerii impozitului pe veniturile sub forma de dividende revine emitentului, odata cu plata 
dividendelor catre actionari /investitori. Termenul de virare a impozitului este pana la data de 25 inclusiv a 
lunii urmatoare celei in care se face plata. in cazul dividendelor distribuite, dar care nu au fast platite 
actionarilor/ investitorilor pana la sfar~itul anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul 
pe dividende se pliite$te pana la data de 25 ianuarie inclusiv a anului urmiitor. lmpozitul datorat se vireaza 
integral la bugetul de stat. 
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Cota de impozitare aplicata asupra ca$tigului net anual impozabil din transferul titlurilor de valoare -actiuni 
este de 10%. 

Ca$tigul net / pierderea netli anuala din tranzactii cu actiuni se determlna ca diferenta intre d$tigurile $i 
pierderile din transferuri de titluri de valoare inregistrate cumulat in cursul anului fiscal respectiv. lmpozitul 
anual datorat de ditre contribuabil se stabile$te de catre organul fiscal competent pe baza declaratiei privind 
venitul realizat care se depune la organul fiscal competent pentru fiecare an fiscal pana la data de 25 mai 
inclusiv a anului urmator celui de realizare a Ca$tigului net anual. 

Daca operatiunile de transfer se efectueazA printr-un intermediar rezident fiscal roman, determinarea 
cci$tigului se efectueaza de ditre intermediar pe baza documentelor justificative. Acestuia ii revine obligatia: 

de a calcula Cci$tigul I pierderea pentru fiecare tranzactie efectuatA pentru contribuabil sau anual, dupA 
caz; 

de a transmite catre contribuabil informatiile privind totalul cfi$tigurilor /pierderilor in forma scrisa, 
pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent pentru anul anterior; 

de a depune anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul anterior, la organul 
fiscal competent, o declaratie informativll privind totalul cfi$tigurilor I pierderilor pentru fiecare 
contribuabil. 

In caz contrar, determinarea Ca$tigului se efectueazll de clltre beneficiarul de venit, pe baza 
documentelor justificative. 

4.5.2 lnvestitorl rezldentl - persoane juridlce 

Ca~igurile obtinute de o persoana jurldlca romana rezldenta din transferul actiunilor detinute la o persoana 
juridica rezidenta sunt reflectate in situatiile financiare ale acesteia sub forma profitului impozabil. Cota de 
impozit pe profit aplicabila in Romania este de 16%. 

in situatia persoanei juridice romane care plate$te dividende catre o alta persoana juridica roman a, obligatia 
determinllrii, retinerii ~ platii impozitului pe dividende revine in sarcina entitlltii care plllte$te dividendele, 
odata cu plata acestora clltre actionari. 

lmpozitul pe dividende se stabile~e prin aplicarea unei cote de impozit de 5% asupra dividendulul brut 
distribuit/platit unei persoane juridice romane. 

lmpozitul pe dividende se declara $i se plllte$te la bugetul de stat pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare 
celei in care se distribuie/plate$te dividendul. in cazul in care dividendele distribuite nu au fost platite pana 
la sfar$itul anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul pe dividende aferent se plate$te 
pana la data de 25 ianuarie a anului urmator. 

lmpozitul nu se aplica in cazul dividendelor platite de o persoana juridica romana unei alte persoane juridice 
romane, daca beneflciarul dividendelor detine, la data platii dividendelor, minimum 10% din titlurile de A 
participare ale celeilalte persoane juridice, pe o perioada neintreruptll de un an implinit pana la data platii W 
acestora inclusiv. 

4.5.3 lnvestitori nerezldentl - persoane fizlce 

in acord cu prevederile Codului Fiscal, notiunea de Hpersoane fizice nerezidente" este reprezentata de acele 
persoane fizice care nu au cetatenia romana, nu au dorniciliul stabilit in Romania, nu locuiesc in Romania 
pentru o perioada sau mai multe perioade care depili$eSC in total 183 de zile, pe parcursul oricArui interval 
de 12 luni consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat, iar ,.centrul intereselor vitale ale persoanei 
nu este amplasat in Romania". 

in situatia in care un lnvestitor persoana fizlca este rezident al unei tarl cu care Romania a incheiat o 
conventie de evitare a dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit $i capital, legislatia romana stabile$te 
faptul ca prevaleaza prevederile conventiei pentru evitarea dublei impuneri. Pentru aplicarea prevederilor 
conventiei de evitare a dublei impuneri, nerezidentul are obligatia de a prezenta platitorului de venit 
certificatul de rezidenta fiscala, care trebuie sa ateste faptul ca acesta a fost rezident in statul cu care 
Romania are incheiata conventie de evitare a dubei impuneri in anul/perioada obtinerii veniturilor. 

Pe de alta parte, in masura in care: (i} o astfel de conventie nu a fost incheiatll; (ii) conventia nu 
reglementeaza problema impozitarii veniturilor din transferul titlurilor de valoare; (iii) conventia stabile$te 

52 



Punctul 4.6 

Punctu14.7 

ca impozitul va fi datorat statului sau in masura in care clientul nu prezinta certificatul de rezident/fiscala, 
impozitarea d$tigului va urma regulile impuse prin legislatia nationala. 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de la o 
persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de catre platitorul 
de venituri. 

4.S.4 lnvestitori nerezldenti - persoane juridice 

Pri n ,, persoa ne j uridice nerezidente" se inteleg, conform Codului Fi seal, persoanele juridice care nu au sedi ul 
social in Romania, respectiv care nu au fost infiintate in conformitate cu legislatia romana. 

Pentru dovedirea calitatii de nerezident, persoanele juridice nerezidente vor prezenta certificatul de 
rezidenta fiscala sau alt document echivalent care atesta rezidenta fiscala a acestora. La fel ca in cazul 
persoanelor fizice nerezidente, se stabile$te ca regula in materia determinarii obligatiilor fiscale prevalenta 
conventiilor de evitare a dublei impuneri, incheiate intre Romania $i statele in care persoanele juridice 
straine i~ au rezidenta. 

in masura in care o astfel de conventie nu exista sau in urma analizei acesteia rezulta ca impozitul este 
datorat statului, devin aplicabile prevederile Codului Fiscal -Titlul II - impozitul pe profit, in raport de care 
persoanele juridice straine care desfa$oara activitati in Romania datoreaza un impozit pe profit in cuantum 
de 16% aferent ca$tigurilor din transferul titlurilor de valoare. 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de la o 
persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de catre platitorul 
de venituri. 

Nota: Punctul de vedere prezentat $1 mentionat in Prospect este exprimat in limita leglslatiei aplicabile. Nu 
excludem posibilitatea ca o instanta de judecata/autoritate administrativa/terta parte sa alba o interpretare 
diferita asupra aspectelor analizate. 

Daca aceste persoane sunt diferite de emitent, identitatea $i datele de contact ale ofertantului valorilor 
mobiliare $i/sau ale persoanei core solicita odmiterea lo tronzactionore, inclusiv identificotorul entitatii 
juridice (LEf) in cazu/ in care ofertantul are personalitate juridicii. 

Nu este cazul. Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent. 

0 descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le este aplicabilii, $i a 
modalitatilor de exercitare a drepturilor in caud: 

(a) dreptul la dividende: 

(i) data (datele) fid (fixe) la care ia na$tere acest drept; 

(ii) termenul de prescriere $i persoana in favoarea ciireia intervine prescrierea; 

(iii) restrictiile aplicablle dividendelor $i procedurile aplicabile detinatorilor de titluri nerezidenti; 

(iv) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa $i natura cumulativa sau necumulativa a platilor: 

(b) drepturile de vot; 

(c) drepturile preferentiale de subscrlere a unor valori mobiliare din aceea$i categorie; 

(d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 

(e) dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii; 

(f) clauzele de rascumparare; 

(g) clauzele de conversie. 

a) Dreptul la dividende 

Fiecare actiune nou-emisa subscrisa $i platita de actionari confera acestora acelea$i drepturi cu cele ale 
actiunilor deja existente ale Emitentului: dreptul la un vot in Adunarea Generala a Actionarilor Societatii, 
dreptul de a alege organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitulul in conditiile legii $i 
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ale Actului Constitutiv, dreptul de preferintli in cadrul unei majorari de capital social ulterioar~ dreptul la 
informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului - respectiv dreptul de participare la exce ent in cazul 
lichidlirii, precum ~i orice alte drepturi prevlizute de Actul Constitutiv ~i de prevederile legale in vigoare. 

Dreptul la dividende apartine actionarilor care sunt inscri$i in Registrul Actionarilor Emitentului la Data de 
inregistrare stabilita prin hotlirarea Adunlirii Generale Ordinare a Actionarilor Emitentului care decide 
distribuirea de dividende din profitul net realizat de clitre Societate. intrucat incepand cu ex·date (data 
anterioara datei de inregistrare), instrumentele financiare se tranzactioneazli flirli dreptul la dividend, acesta 
ia na~tere la data ex-date, care este in mod expres precizata in textul hotararii AGOA. 

in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile, coroborate cu dispozitiile referitoare la 
prescriptia extinctivli din Codul civil, termenul de prescriptie al dreptului la dividende neridicate este de 3 
ani. Prescrierea intervine in favoarea societlitii. 

in cazul dividendelor platite unei persoane fizice nerezidente, se vli solicita certificat de rezidenta fiscala. 
Daca un contribuabil este rezident al unei tari cu care Romania a incheiat o conventie pentru evitarea dublei 
impuneri, cota de impozit care se aplica venitului impozabil obtinut de ditre acel contribuabil din Romania 
nu poate depa$i cota de impozit prevazutli in conventia care se aplica asupra acelui venit. in situatia in care 
sunt cote diferite de impozitare in legislatia interna sau in conventiile de evitare a dublei impuneri, se aplica 
cotele de impozitare mai favorabile. 

lmpozitul se calculeazli, se retine, se declara $i se pllite$te, in lei, la bugetul de stat, la cursul de schimb al 
pietei valutare comunicat de Banca Nationalli a Romaniei, pentru ziua in care se efectueazli plata venitului 
catre nerezidenti. Termenul de declarare este data de 2S, inclusiv, a lunii urmatoare celei in care s·a platit 
venitul, prin formularul 100 "Declaratie privind obligatiile de plata la bugetul de stat". 

lmpozitul datorat de nerezidenti. pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de la o 
persoana juridica romana, se calculeazli, respectiv se retine in momentul platii venituluf, de clitre pllititorul 
de venituri care are obligatia, de asemenea, sli depuna o declaratie privind calcularea $1 retinerea impozitului 
pentru fiecare beneficiar de venit la organul fiscal competent. 

Detinerea a eel putin uneia din Actiunile Emitentului implica adeziunea aqionarului la prevederile Actului 

1 Constitutiv. Drepturile $i obligatiile legate de Actiuni previizute in Actul Constitutiv urmeazli Actiunile in 
cazul trecerii lorin proprietatea altar persoane. Obligatiile Emitentului sunt garantate cu patrimoniul 
Emitentului, iar actionarii vorfi tinuti rlispunzlitori numai in limita valorii Actiunilor subscrise. 

b) drepturile de vot; 

Fiecare Actiune emisli de Emitent conferli titularului dreptul la un vat in AGA. Actionarii indreptatiti sa 
participe ~i sa voteze in AGA sunt acei actionari inregistrati in registrul actionarilor Emitentului la Data de 
Referinta. stabilita conform prevederilor legislatiei privind piata de capital. Potrivit Legii 24/2017, data de 

referinta se stabile$te de clitre Emitent $i nu poate sa fie anterioarli cu rnai mult de 30 de zile datei adunarii 
generale careia i se aplica. 

in cazul in care actiunile sunt grevate de un drept de uzufruct, dreptul de vot conferit de aceste actiuni 
apartine uzufructuarului in adunarile generale ordinare $i nudului proprietar in adunlirile generale 
extrordinare. in situatia actiunilor asupra carora s-au constituit garantii reale mobiliare, dreptul de vot 
apartine proprietarului. Actionarii inregistrati la Data de Referinta pot participa la Adunarile Generale direct 
sau pot fi reprezentati $i prin alte persoane decat actionarii, pe baza unei imputerniciri speciale sau genera le, 
in conformitate cu art. 105 alin. (10)-(16) din Legea 24/2017, republicatli. 

c) drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceea$i categorie; 

Conform Legii Societatilor, majorarea capitalului social se poate face prin emisiunea de actiuni noi sau prin 
majorarea valorii nominale a actiunilor existente, in schimbul unor aporturi in numerar $i/sau in natura ale 
actionarilor. De asemenea, actiunile noi pot fi emise prin incorporarea rezervelor disponibile, cu exceptia 
rezervelor legale, precum $i a beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante 
certe $i exigibile asupra Emitentului cu actiuni ale acestuia. Capitalul social nu poate fi majorat $i nu se pot 

emite noi actiuni pana cand actiunile subscrise intr-o emisiune anterioara nu sunt complet platite. 
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Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul rand a. onarilor 
existenti, proportional cu numarul de actiuni detinute. Potrivit art. 10 alin (2) din Regulame~u'.il ASF nr. 
5/2018 cu modificarile $i completarile ulterioare, perioada pentru exercitarea drepturilor de p/eferinta nu 
poate fi mai mica de o luna de la data stabilita in prospectul aprobat de catre ASF, data ulterioara datei de 
inregistrare $i datei de publicare a hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor sau a consiliului 
de administratie in Monitorul Oficial al Romaniei. 

Potrivit Legii 24/2017, majorarea capitalului social prin aport in numerar se realizea prin emiterea de actiuni 
noi ce sunt oferite spre subscriere: 

• detinatorilor de drepturi de preferinta. apa'1inand actionarilor existenti la data de inregistrare care nu 
$i le-au instrainat in perioada de tranzac\ionare a acestora si care le-au dobandit in perioada de 
tranzactionare a acestora, daca este cazul; 

• publicului, in conditiile in care actiunile noi nu au fest subscrise in totalitate in decursul perioadei de 
exercitare a dreptului de preferinta, daca Emitentul nu decide in AGEA anularea acestora. 

Numarul drepturilor de preferinta emise este egal cu numarul de actiuni inregistrate in registrul emitentului 
la data de inregistrare. Hotiirarea AGEA de majorare a capitalutui social precizeaza inctusiv numlirul 
drepturilor de preferinta necesare pentru subscrierea unei ac\iuni nou-emise, pretul de subscriere sau 
modatitatea de determinare a pretului de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta ~i 
perioada in care va avea lac subscrierea, pretul/modalitatea de determinare a pretului la care se ofera 
public aqiunile noi ulterior subscrierii in baza drepturilor de preferin\a, daca este cazul. Operatiunea de 
majorare a capitalului social efectuata cu incalcarea prevederilor Legii Societatilor privind exercitarea 
dreptului de preferinta este anulabila. 

d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 

AGEA poate decide asupra repartizarii profitului net cu destinatia de alocare de aqiuni cu titlu gratuit 
actionarilor existenti. Distribuirea aqiunilor cu titlu gratuit se va face proportional cu numiirul de aqiuni 
detinute. Acest drept la alocarea de aqiuni cu titlu gratuit revine actionarului in ipoteza majorarilor de 
capital social prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum $i a beneficiilor sau a 
primelor de emisiune. 

e) dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii; 

Acest drept poate fi valorificat de catre aqionari in cazul incetarii existentei Emitentului, avand dreptul sa 
primeasdl partea ce Ii se cuvine in urma lichidarii. in situa\ia in care lichiditiitile obtinute in urma lichidlirii 
activului depa~esc valoarea cumulata a datoriilor, aqionarii Emitentului au dreptul la repartizarea activului 
social net proportional cu cota de participare a fiecaruia la capitalul social varsat. 

f) clauzele de rliscumpiirare; 

Actionarii se pot retrage din Societate, in cazuri strict determinate, in conditiile prevazute de Legea 
Societatilor $i Legea 24/2017, republicata. Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu hotararile luate 
de AGA, au dreptul sa se retraga din societate in anumite conditii. Astfel Legea Societatilor prevede dreptul 
actionarilor de a se retrage din Societate $i de a solicita riiscumpiirarea Actiunilor atunci cand aCe$tia nu 
au votat in favoarea unei hotarari luate cu privire la: (i) schimbarea obiectului principal de activitate; (ii) 
mutarea sediului social in strainatate; (iii) schimbarea formei juridice a societatii; (iv) fuziunea sau divizarea 

societatiL 

Actionarii beneficiaza de clauzele de rascumparare prevazute in art. 44 $i 45 din Legea 24/2017 republicata. 
Potrivit acestora, in urma derularii unei oferte publice de cumparare adresate tuturor detinatorilor $i 
pentru toate detinerile acestora, in care ofertantul achizitioneazii sau ajunge sa detinii un numiir de actiuni 
potrivit cu pragurile minim stabilite de lege, actionarii minoritari vor vinde ofertantului, la cererea acestuia, 
propriile actiuni, respectiv var putea solicita ofertantului rascumpararea propriilor actiuni, la un pret 
echitabil, a$a cum este acesta definit prin lege. 
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g) clauzele de conversie 

in baza hotariirii Adunarii Generate Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.2016, Societatea a 
emis obligatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominala totala de 38.250.000 
Lei. Orice Detinator de Obligatiuni poate opta pentru conversia oricarei parti sau a intregului principal 

nerascumparat/neconvertit in actiuni ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini $i impreuna cu toate 

drepturile aferente acestora, prin transmiterea unei notificari privind solicitarea conversiei. 

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezinta oricare dintre urmatoarele date: 28 ianuarie 2019, 28 
ianuarie 2020, 28 ianuarie 2021, 28 ianuarie 2022. 28 ianuarie 2023 $i data care este cu 15 zile inainte de 
Data Scadentei. 

Data de Conversie va fi mentionata de catre Emitent in notificarea ce va fi transmisa Detinatorilor de 

Obligatiuni cu eel putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de Conversie. Notificarea mentionata 
va fi transmisa in mod valabil Detinatorilor de Obligatiuni prin publicarea acesteia pe pagina de internet a 

Emitentului $i pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucure$ti. 

Conversia se va realiza la un pret pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de Conversie, 
pret ce va fi egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilor pe Piata reglementata in 
perioada de 12 luni imediat anterioare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie. e 
Numarul de Actiuni in care va fi convertit principalul nerascumparat I neconvertit va fi determinat prin 

impartirea valorii principalului nerascumparat/neconvertit pe care Detinatorul de Obligatiuni a ales sa o 
converteasca la Pretul de Conversie. 

Dobanda acumulata $i neplatita aferenta Obligatiunilor convertite va fi platitll Detinatorilor de 
Obligatiuni in a 3-a Zi Lucratoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmatoare unei astfel de 
Date de Conversie, pentru perioada dintre Data de Plata a Dobanzii anterioara $i pana la Data de 
Emisiune a Actiunilor, exclusiv. 

0 declarafie cu privire lo existenfa oricarui act legislativ national privind ochizifiile oplicabil emitentului care 
poate impiedica astfel de achizitii, dacii este cazul. 

Nu este cazul. 

Menfiuni privind ofertele publice de cumpiirare /acute de terti asupra capitalufui emitentului in cursul 
exercitiului financiar precedent sou al exercitiului financiar in curs. Trebuie indicate, de asemenea, pretuf 
sou canditiile de schimb ~i rezultatul acestor oferte. 

Nu este cazul. 

TERMENll $1 CONDITllLE OFERTEI 

5.1 Condlfli, statlstlcl prlvlnd oferta, calendarul prevlzlonal $1 modallt~tile de solicltare a subscrlerll 

Punctul 5.1.1 
Condilll 

Condifiife care reglementeazii oferta. 

Oferta este initiata $i derulata cu respec:tarea conditiilor, specificatiilor $i c:erintelor: 

Hotararii AGEA VRANCART S.A. nr. 1/27.04.2021; 

Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata. republicata; 

Legii societatilor nr. 31/1990 republicata, cu modificarile $i completarile ulterioare; 

Regulamentului ASF nr. S /2018 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piata, cu 
modificllrile $i completarile ulterioare; 

Regulamentului (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de 
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata completat 
de Regulamentul delegat (UE) 2019/979 $i Regulamentul delegat (UE) 2019/980 privind normele de 
elaborare a rezumatului $1 continutului Prospectului; 
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Punctul 5.1.2 

( 

Regulamentului (UE) 2021/337 de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in cey/ ce prive$te 
prospectul UE pentru redresare $i ajustarile specifice pentru intermediarii financiar'i $i a Directivei 
2004/109/CE in ceea ce prive$te utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele 
financiare anuale, in scopul sustinerii redresarii in urma crizei provocate de COVID-19. 

Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, Ji o descriere a procedurii de subscriere, 
precum Ji data emiterii noilor valori mobiliare. 

Cele 171.947.258 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala oferite in cadrul Ofertei se vor 
putea subscrie in doua etape. Etapa I presupune subscrierea in baza exercitarii drepturilor de preferinta 
alocate tuturor actionarilor inscri$i in Registrul Aqionarilor la Data de inregistrare 18 mai 2021. Perioada de 
subscriere in Etapa I se va derul.si. pe parcursul a 31 zile calendaristice, respectiv in perioada 
2?>. JL2o2 1 - .2-3. 12.k !?J . 
in Etapa a 11-a, actiunile ramase nesubscrise se vor oferta catre actionarii indreptatiti care au subscris in Etapa 
I $i $i·au exprimat intentia de a subscrie $i in cea de a II-a Etapa prin intermediul Formularului de Subscriere 
aferent Etapei I, proportional cu numiirul de actiuni detinute la Data de inregistrare. Perioada de Subscriere in 
cea de a doua etapa este de 10 zile lucratoare incepand cu a cincea Zi Lucriitoare du,pa ultima Zi Lucratoare 
din perioada de oferta a Etapei I, respectiv in perioada ~o. f.2 · '.lo.2..t - l.4 .ol . 2p.?.2,. 
La data platii drepturilor de preferinta, 19 mai 2021, tuturor actionarilor indreptatiti sa subscrie in oferta, 
respectiv celor inscri$i in Registrul Actionarilor la Data de inregistrare 18 mai 2021, le-a fost alocat un numar 
de drepturi de preferinta egal cu numarul de actiuni detinute la aceea$i data. intrucat, potrivit Hotararii AGEA 
nr. 1/27.04.2021, drepturile de preferinta nu sunt tranzactionabile, in perioada de oferta vor putea subscrie 
exclusiv actionarii indreptatiti. 

in Etapa I a Ofertel, fiecare detinator de drepturi de preferinta va avea dreptul sa subscrie, cu drept de 
preemptiune, proportional cu numarul de drepturi de preferinta detinute, un numar maxim de aqiuni noi 
calculat conform formulei : ,,drepturi detinute x Rata de subscriere", cu rotunjire la intregul inferior, unde 
rata de subscriere este 0,166666667. Cu alte cuvinte, pentru subscrierea, in cadrul exercitarii dreptului de 
preferinta, a unei actiuni nou emise este necesar un numar de 6 drepturi de preferinta. 

Daca, in urma produsului dintre numlirul de drepturi de preferintc!i detinute $i rata de subscriere (0,166666667) 
numarul maxim de actiuni care poate fi subscris de catre un actionar indreptatit in cadrul exercitarii dreptului 
de preferinta nu este un numar natural, numarul maxim de actiuni care poate fi efectiv subscris vii fi rotunjit 
in minus la numarul natural imediat inferior. 

Perioada de oferta a primei Etape, in care se vor putea subscrie actiunile nou emise in baza exercitarii 
drepturilor de preferinta, de 31 zile calendaristice, se va derula incepand cu a prima zi lucratoare dupa 
publicarea Prosr ectului aprobat de catre ASF, respectiv, de la data de .2. !,. l I . 20.2...t . la 
datade ;i_; , ~ .2o2-l inclusiv. 

Etapa a II-a a Ofertei. Aqiunile nou emise ramase nesubscrise in etapa exercitiirii drepturilor de preferinta. 
vor fi oferite spre subscriere catre actionarii societatii care au subscris $i $i-au exprimat, prin intermediul 
Formularului de Subscriere sau prin informarea intermediarului prin care au subscris, optiunea de subscriere 
in Etapa 11, proportional cu actiunile detinute. 

Numarul maxim de aqiuni pe care i i va putea subscrie un actionar indreptatit in etapa a II-a se va calcula 
dupa aceea$i formula, ,,drepturi detinute la Data de inregistrare x Rata de subscriere", cu rotunjire la intregul 
inferior, unde rata de subscriere se va determina ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise i n 
etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta $i numarul total de actiuni existent la data de 
inregistrare stabilita prin hotararea AGEA nr. 1/27.04.2021. Emitentul va informa investitorii cu privire la 
obiectul ofertei in Etapa a II -a precum $i la valoarea ratei de subscriere aferente acesteia, in termen de 3 zile 
lucratoare de la data incheierii primei Etape, prin publicarea unui raport curent, in acest sens, pe pagina de 
internet a BVB. 

Pretul de emisiune pentru noile actiuni in Etapa a ll·a este de 0,11 lei/actiune. 

Perioada de subscriere in Etapa a 11-a va fi de 10 Zile Lucratoare $i se va derula incepand cu a cincea Zi 
Lucratoare dupa ultima Zi Lucratoare din Etapa I, respectivin perioada ~O ~t ..2. ?.o'.2J $i l.!2.ct. ~2.-4 
inclusiv, cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului de administratie, in situatia subscrierii 
integrale a Ofertei. 
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Cea de a 11-a Etap; se" dewla in b"a pmentulu; Pmspect ,-) 

Rezultatele subscrierilorin cele doua etape ale majorarii de capital vor fi facute·publice pe pagina de internet 
a BVB (https:Uwww.bvb.ro/). Raportul curent de informare cu privire la rezultatul Etapei Iva fi transmis la BVB 
$i ASFin termen de ma>dm 3 (cinci) Zile Lucratoare de la expirarea Perioadei de Oferta pentru Etapa I, in timp 
ce notificarea privind rezultatul operatiunii in ansamblul ei, va fi publicata $i trimisa catre ASF in termen de 
maxim 5 (cinci) Zile Lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta in Etapa a ll·a de majorare a capitalului 
social. 

Actiunile ramase nesubscrise dupa oferirea acestora in cadrul celei de a 11-a Etape vor fi anulate prin decizia 
Consiliului de administratie, prin care se constata rezultatele efective ale majorarii capitalului social $i prin care 
se aproba modificarea actului constitutiv, urmiind ca valoarea majorarii capitalului social sa fie determinata 
prin raportare la actiunile efectiv subscrise in cadrul etapelor mentionate la punctele mai sus. 

Procedura de subscrlere 

Detinatorii de drepturi de preferinta vor putea subscrie in oferta, atat in prima cat $i in cea de a doua Eta pa, 
pe toata durata perioadelor de subscriere, intre orele 9:30 $i 17 30 ale fiecarei Zile Lucratoare, cu exceptia 
ultimei Zile lucratoare, ciind perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Perioada de Oferta nu poate fi 
prelungita pentru niciuna din cele doua Etape de derulare a Ofertei. 

Avand in vedere faptul ca in Etapa I se va putea subscrie exclusiv prin exercitarea drepturilor de preferinfa iar 
in Etapa a II-a vor putea subscrie aceia$i actionari, la oferta pot participa exclusiv actionarii indreptatiti, 
respectiv actionarii inscri$i in Registrul Aqionarilor la Data de lnregistrare, 18 mai 2021. 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Eta pa I $i Etapa a II-a - se realizeaza astfel: 

(1) lnvestitorll care detln actlunl ale Emltentulul in Sectlunea I a Depozltarulul Central ~I, respectlv, totl 
investitorll subscrlltorl in Etapa a II-a a Ofertel pot subscrie numai prin intermediul SSIF GOLDRING 
S.A., din Targu Mure$, str. TudorVladimirescu, nr 56A, tel/fax. 0265 269195/0365 455 254, catre care 
vor transmite $i depune Formularul de Subscriere, (i) in format fizic in original, semnat olograf - prin 
curier, scrisoare recomandata sau personal, respectiv (ii) prin email, la adresa subscrieri@goldring.ro 
semnat cu semnatura electronica extinsa incorporata conform Legii nr. 455/2001 privind semnatura 
electronica. 

lndiferent de modalitatea de transmitere a documentelor, vor fi luate in considerare doar Formularele de 
Subscriere insotite de dovada platii $i documentele mentionate in prezentul Prospect, care sunt inregistrate 
de catre lntermediar pana in ultima zi a perioadei de subscriere, ora 13:00. lntermediarul va confirma, printr
un email de confirmare, primirea Formularelor de Subscriere semnate electronic $i trimise prin e-mail. Plata 
actiunilor subscrise se face in contul Emitentului deschis la BRO - GSG, Sue. Foqani, cod IBAN 
R024BRDE400SA41514984000. 

Formularul de subscriere va fi trimis in original. completat, semnat olografic de catre investitor, sau prin e
mail, semnat cu semnatura electronica extinsa incorporata potrivit cu prevederile Legii nr. 455/2001, insotit 
de dovada achltarll contravalorll actlunilor nol subscrlse sub forma documentului justificativ de platil $i, 
respectiv, unnatoarele documente dovedltoare pentru ldentitatea subscrlitorulul (copiile acestor 
documente vor avea mentiunea uconform cu originalul" $i semnatura titularului): 

a. Pentru persoanele fizice rezidente I nerezidente care subscriu in nume propriu: 

• Carte de identitate I buletin I carte de identitate provizorie respectiv, pentru persoane fizice 
nerezidente, pa$aport sau carte de identitate pentru cetatenii din UE - copie 

b. Pentru persoanele fizice care subscriu prin reprezentant: 

• Documentul de identitate al persoanei reprezentate (investitorului): Carte de identitate I buletin I 
carte de identitate provizorie, respectiv, pentru persoane fizice nerezidente, pa$aport sau carte de identitate 
pentru cetatenii din UE -copie; 

• Documentul de identitate - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pa$aport pentru imputernicit persoana fizica nerezidenta, 
respectiv carte de identitate pentru cetateni ai UE (copie); 
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• Procura in forma autentica pentru semnarea Formularului de Subscriere (original,;fraducere 
legalizata daca este cazul, $i copie). 

• Procura in forma autentica pentru semnarea Formularului de Subscriere (original, traducere 
legalizata daca este cazul, $i copie). 

c. Pentru investitori persoane fizlce aflate sub curatela sau sub tutela: 

• Documentul de identltate al persoanei care subscrie in numele lnvestitorulul precum $i al 
investitorului - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provlzorle pentru imputernicit persoana 
fizica rezidenta, sau pa$aport pentru imputernicit persoana fizica nerezldenta, respectlv carte de ldentitate 
pentru cetatenl ai UE (copie); 

• Pa$aport si/ sau legitimatie de $edere (copiel pentru persoana care subscrle in numele investitorului 
pentru cetateni straini, respectiv carte de identitate pentru cetateni UE; 

• Actul juridic care instituie tutela sau, dupa caz, curatela speciala sau curatela (copie). 

d. Pentru persoanele juridice rezidente I nerezidente care subscriuin nume propriu: 

• Certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comeflului sau institutie echivalenta (copie) 

• Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu eel mult 30 de Zile 
Lucratoare anterioare datei subscrierii (original, copie $i traducere legalizata, daca este cazul) 

• imputernicire I Mandat in original $i copie pentru persoana care semneaza Formularul/Formularele 
de Subscriere, eliberata in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca acesta este reprezentant legal al 
persoanei juridice, cu drept de reprezentare indivlduala (in situatia in care societatea este reprezentata 
colectiv de doua sau mai multe persoane $1 toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, 
dovada se va face pentru toate aceste persoane) $i traducere legalizata daca este cazul; 

• Document de identitate (buletin, carte de identitate, pa$aport pentru cetateni straini sau carte de 
identitate provizorie al persoanei care subscrie in numele persoanei juridice (original $1 copie). 

e. Persoane juridice rezidente I nerezidente care subscriu prin intermedlul unei alte persoane juridice 
rezidente: 

• Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie) sau 
echivalent, insotit de certificatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu eel mult 30 Zile Lucratoare 
inainte de data subscrierii (sau echivalent) pentru persoana juridica care dore$te sa efectueze subscrierea 
(copie $i traducere legalizata, daca este cazul); 

• Document de identificare, I.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie), insotit de 
certificatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu eel mult 30 Zile Lucratoare inainte de data 
subscrierii pentru persoana juridica care reprezinta interesele persoanei juridice care dore$te sa efectueze 
subscrierea (original $i cople); 

• Mandat/ordin din partea societatii care dore$te efectuarea subscrierii pentru efectuarea subscrierii 
(original, copie $i traducere legalizata daca este cazul); 

• imputernicire/Mandat pentru persoana care semneaza Formularul/Formularele de Subscriere, 
eliberat in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta este reprezentant legal al societatii, cu drept de 
reprezentare individuala (in situatia in care societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai multe 
persoane $i toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate 
aceste persoane) (original, copie $i traducere legalizata daca este cazul); 

• Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru imputernicitul/imputernicitii 
persoanei juridice care reprezint~ interesele persoanei jurldice care dore$te efectuarea subscrierii (original $i 
co pie). 
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f . pentru persoane fizice rezidente/nerezidente reprezentate de o societate de administrare investii in 

baza unui contract de administrare portofoliu: 

I • Carte/buletin de identitate (copie), in cazul persoanelor fizice rezidente; 

• Pa$aport sau carte de identitate pentru cetateni ai LIE/ SEE (copie), in cazul persoanelor fizice 
nerezidente; 

• Mandat de reprezentare (original $i copie); 

Pentru societatea de administrare investitii: 

• Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie); 

• Certificat constatator privind sltuatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului cu eel 
mult 30 Zile Lucratoare inainte de data subscrierii 

• Procura / mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere acordata 
conform prevederilor actului const itutiv sau o dovada ca persoana respectiva reprezinta in mod legal entitatea 
care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv 
de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de 
dovada Va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte documente Conforme CU e 
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice; 

• Documente de identificare (buletin I carte de identitate I pa$aport in cazul cetiitenilor straini, Carte 
de identitate pentru ceti!teni ai unui stat membru UE) pentru persoana care subscrie in numele persoanei 
juridice (copie). 

g. Entitati administrate de alte persoanejuridice rezidente sau nerezidente: 

Pentru persoana juridica care administreaza respectiva entitate: 

• Actul I actele prin care entitatea a fost autorizata de Autoritatea de Supraveghere competenta; 

• Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie); 

• Cert1f1cat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului cu eel 
mult 30 zile lucratoare inainte de data subscrierii 

• Procura/ mandat in original pentru persoana care semneazA Formularul de Subscriere, acordata 
conform prevederilor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva reprezinU in mod legal entitatea 
care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv 
de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de 
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte documente conforme cu 
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice; 

• Documente de identificare (buletin I carte de identitate I pa$aport in cazul cetiitenilor straini, Carte 
de identitate pentru cetateni ai unul stat membru UE) pentru persoana care subscrle in numele persoanei 
juridice (copie). 

Toate documentele mentionate anterior, respectiv Formularul de subscriere in original completat $i semnat 
olografic sau electronic cu semnatura electronica extinsa incorporata conform prevederilor Legii 455/2001 in 
cazul transmiterii prin mijloace electronice, dovada platii contravalorii actiunilor subscrise $i documentele 
insotitoare vor fl transmlse fie prln curler, scrisoare recomandata cu conflnnare de prlmlre, sau personal la 
sediul lntermedlarulul, fie prln email la adresa subscrlerf@goldrfng.ro, cu mentlunea pe pllc, respectlv la 
sublectul mesajulul, ,.Pentru majorarea capltalulul social al VRANCART S.A.". Oricare ar fi metoda de 
transmitere a acestor documente, pentru validarea subscrierii, acestea trebuie sa fie inregistrate la sediul 
lntermediarului Ofertei doar in Perioada de subscriere fa Etapei I sau Etapei a II-a) mentionata in prezentul 
prospect. lntermediarul Ofertei va verifica formularele de subscriere receptionate $i documentatia aferenta, 
$i le va valida in conformitate cu termenii $i conditiile prezentului Prospect. 

Documentele intr-o alta limba decat limba romana sau limba engleza vor fi insotite de o traducere legalizata a 
acestora in limba romana sau in limba engleza. 
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Documentele de identificare ale persoanelor fizice (i.e. buletin, carte de identitate, pa$~po~..,etc.) vor fi 
prezentate in original doar in cazul in care subscrierea se face prin depunerea Documentatiei pentru subscriere 
personal la sediul lntermediarului. De asemenea, toate copiile puse la dispozitie in contextul subscrierii vor 
contine mentiunea ,,Conform cu originalul" $i semnatura (in clar $i olograf) persoanei care depune 
Documentele pentru subscriere. 

(2) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a 11-a a Depozitarului Central (conturi 
globale) vor putea subscrie in Etapa I doar prin intermediarii (participantii autorizati la sistemul 
Depozitarului central) la care ace$tia detin actiuni intr-un cont de investitii, daca intermedlarii au 
semnat $i transmis catre lntermediarul Ofertei Angajamentul de respectare a condifiilor de derulare 
a Ofertei. Subscrierea se poate face in fiecare Zi Lucratoare din perioada de subscriere a primei $i celei 
de a doua Etape, intre orele 9.30 $i 17.30, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de 
subscriere se incheie la ora 13:00. 

Efectuarea $i acceptarea acestor subscrieri se va realiza cu respectarea prevederilor prezentului prospect $i cu 
reglementarile interne intermediarului aplicabile preluarii, validarii $i transmiterii spre executare a 
subscrierilor primite, precum $i cu cele referitoare la gestionarea decontarii in sistemul Depozitarului Central 
al instructiunilor de subscriere. De asemenea, plata actiunilor subscrise se face in conformitate cu 
reglementarile Depozitarului Central $i politicile lntermediarului prin care investitorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a II-a a Depozitarului Central (conturi globalel vor 
putea subscrie in Etapa a I-a doar prin lntermediarul Ofertei (Goldring S.A., SSIF) potrivit cu prevederile 
alineatului (1) al acestui punct 5.1.2., subtitlul ,,Procedura de subscriere". 

(3) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a Ill-a a Depozltarulul Central (conturi ale 
Participantilor) vor subscrie, in Etapa I, direct in sistemul Depozitarului Central S.A., plata acestora fiind in 
conformitate cu reglementarile Depozitarului Central S.A., cu conditia sa fi semnat $i transmis, clitre 
lntermediarul Ofertei, Angajamentul de respectare a candifiilor de derulare a Ofertei. Subscrierea investitorilor 
cu detineri in Sectlunea a Ill-a a Depozltarulul Central in Etapa a 11-a se va face doar prin I ntermediarul Ofertei, 
in acelea$i conditii cu cele prevlizute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2., subtitlul ,,Procedura de subscriere". 

IMPORTANT( 

Cel mal tarzlu in termen de 3 zile lucratoare de la incheierea perloadel de subscriere a Etapel I a Ofertel, 
flecare lntermedlar care a semnat $1 transmls ditre SSIF Goldring S.A. Angajamentul de respectare a 
condifiilor ofertei $1 a preluat subscrleri in cadrul Ofertei, lnclusiv subscriltoril cu detineri in Sectiunea a Ill· 
a a Depozltarului Central, va transmite citre SSIF Goldrlng S.A. un tabel centralizator al subscrlerllor 
preluate de respectlwl lntermedlar, cu preclzarea subscriltorilor care $1-au manlfestat lntentla de a 
subscrle $1 in cea de a doua Etapi. 

Formularele de Subscriere, de Retragere a acceptului de subscriere $i Prospectul vor fi disponibile atat 
electronic, pe pagina de internet a Emitentului (www.vrancart.ro), a lntermediarului 
(https://www.goldring.ro/) $i a BVB (https://www.bvb.roD cat $i pe suport de hartie la sediul lntermediarului 
Ofertei din Targu Mure$, str. Tudor Vladimirescu 56A, Jud Mure$. cod 540014, precum $i la sediul Emitentului. 

lntermediarul ofertei sau Participantil prin care se realizeaza subscrierea - intermediarii care au semnat $1 
transmis Angajamentul de respectare a conditiilor ofertei • au dreptul sa solicite actionarilor subscriitori orice 
documente suplimentare in scopul indeplinirii obligatiilor de respectare a regulilor de .,cunoa$tere a cllentelei" 
conform normelor $i procedurilor interne de identificare a clientilor. 

Validarea subscrierilor efectuate. in Eta pa I. de actionarii cu detineri in Sectiunea I a Oepozitarului Central si a 
subscrierilor efectuate de orice actionar in Etapa a II-a se va face de catre lntermediarul Ofertei (SSIF 
GOLDRING S.A.) dupa verificarea documentelor prezentate de aqionar, dupli verificarea existentei drepturilor 
de preferintli precum $i a incasarii contravalorii actiunilor subscrise. Lista actionarilor cu detineri de actiuni 
VRANCART S.A. in Sectiunea I a Depozitarului Central la Data de inregistrare, precum $i numarul drepturilor de 
preferinta alocate fiecllruia dintre ace$tia va fi comunicata lntermediarului de clitre Emitent, care o va solicita 
Depozitarului Central. 

Raspunderea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care n poate subscrie, in Etapa I, un 
actionar subscriitor cu detineri in Sectiunea I, precum $i a numarului maxim de actiuni pe care ii poate subscrie 
un actionar indreptatit in Etapa a II-a a Ofertei, revine lntermediarului Ofertei. Raspunderea pentru evidenta, 
confirmarea $i gestionarea sumelor incasate de catre Emitent in contul aqiunilor subscrise de catre actionari 
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cu detineri in Sectiunea I, precum $i evidenta $i plata sumelor rezultate din retragerea accep~ ui de subscriere 
in conditiile introducerii de suplimente la Prospect revine Emitentului. / 

Validarea subscrierilor efectuate. in Etapa I. de catre actionari cu detineri in Sectiunea a II-a a Depozitarului 
Central va fi realizata de intermediarii care au semnat $i transmis in prealabil Angajamentul de respectare a 
conditiilor Ofertei, numai dupa verificarea detinerilor drepturilor de preferinta de catre fiecare investitor. 
lnstructiunile de subscriere se introduc in baza drepturilor de preferintil detinute de investitori, iar fondurile 
bane$ti sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunii 
zilnice de decontare. 

in cazul actionarilor subscriitori cu detlneri in Sectiunea II a Depozitarului Central, rilspunderea pentru 
calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care ii poate subscrie un actionar VRANCART S.A. in Etapa 
I a Ofertei revine lntermediarului care $i-a asumat Angajamentul de respectare a conditiilor Ofertei, prin care 
actionarul respectiv subscrie $i cu care are incheiat un contract de servicii de investitii financiare. Ulterior 
validilrii, intermediarul va inregistra respectiva subscriere in sistemul depozitarului Central. De asemenea, 
responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontarii instructiunilor de subscriere revine in totalitate 
intermediarului prin cares-au realizat subscrierile in cadrul Ofertei. 

Resoonsabilitatea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni noi pe care ii ooate subscrie, in 
Etapa I, un actionar cu detineri in Seqiunea Ill a Depozitarului Central revine Participantului respectiv. 

Plata actiunilor subscrise in Eta pa I de ciltre actionari cu detineri in Seqiunea 11 $i Sectiunea Ill ale Oepozitarului 
Central se va face in conformltate cu reglementarile Depozitarului Central. 

Subscrierile pentru actiunile noi nu vor fl validate daca procedurile de subscriere prevazute in prezentul 
Prospect nu au fost indeplinite. Subscrierile pentru actiunile noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar 
investitorii vor fi anuntati cu privire la acest fapt in conditiile prevazute in contractul de prestari de servicii de 
investitii/custodie incheiat cu Participantul, respectiv cu lntermediarul Ofertei. 

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta 
conditiile mentionate in prezentul Prospect nu vor fi validate. Emitentul sau lntermedlarul nu var fi tinuti 
raspunzatori daca, din motive independente de ace$tia, Contul colector nu este efectiv creditat cu sumele 
reprezentand valoarea actiunilor noi subscrise inainte de ora 13:00 a ultimei zile a Perioadei de subscriere. 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de derulare a Ofertei, cu exceptia prev:izuta 
la art. 23 (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin articolul 1 punctul 8 al Regulamentului UE nr. 
337/2021, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de oferta. in acest caz, investitorul i$i poate 
retrage subscrierea in termen de trei zile lucriltoare de la publicarea respectivului supliment, prin depunerea 
unui Formular de Retragere a acceptul ui de subscriere in conditiile prevazute in prezentul Prospect. Retragerea 
acceptului pentru subscriere poate fi numai integrala, nu $i partiala. 

Aqiunile Oferite in fiecare dintre cele douil Etape vor putea fi subscrise proportional cu numarul de drepturi 
de preferinta de actionarii indreptatltl la Data de inregistrare. 

in prima Etapa, rata de subscriere este de 0,166666667 drepturi de preferintii pentru achizitionarea unei 
actiuni noi, in timp ce, pentru cea de a II-a Eta pa, rata de subscriere se va calcula dupa incheierea primei Etape, 
ca raport intre numarul de actiuni ramase nesubscrise in Etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului de 
preferinta $i numarul total de actiunl existent la data hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021.. 

Numiirul maxim de aqiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat prin inmultirea num:irului de 
drepturi de preferinta de care acesta dispune cu rata de subscriere. in cazul in care valoarea rezultata nu este 
un numar intreg, aceasta se rotunje$te in jos pana la eel mai apropiat numar intreg. Numilrul maxim de actiuni 
care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat $i prin contactarea lntermediarului la care investitorul are 
deschis un cont de investitii, a Emitentului sau a lntermediarului Ofertei, incepand cu prima Zi Lucratoare a 
fiecareia dintre perioadele de Ofertii . 

Orice persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta poate subscrie Actiunile Oferite prin prezenta 
Oferta publica aferenta operatiunii de majorare de capital social, cu conditia sa detina drepturi de preferinta 
conform celor prezentate anterior. Orice subscriere facuta in Perioada de Oferta de catre o persoana care nu 
a avut calitatea de actionar la Data de inregistrare nu va fi validata, urmand ca suma de bani aferenta subscrierii 
sa fie returnatil respectivei persoane. De asemenea, in cazul in care un actionar indreptatit subscrie o cantitate 
mai mare de actiuni decat i se cuvin, subscrierea va fi considerata valida pentru numarul de aqiuni care i se 
cuvin, iar diferenta dintre valoarea subscrisa $i valoarea actiunilor pe care era indreptatit sale subscrie ii va fi 
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Punctul 5.1.3 

returnata. Returnarea sumelor se face de catre Emitent, in termen de maxim 5 (cinci) Zile Lucrato6re de la data 
de incheiere a perioadei de ofertil. 

in cazul in care un actionar indreptatit achita o suma mai mica decat contravaloarea actiunilor subscrise, atunci 
subscrierea este considerata valida pentru numarul de actiuni corespunzator sumei virate. 

Dupll incheierea ofertei derulate in cea de a II-a Etapa, actiunile nou emise ramase nesubscrise vor fi anulate 
prin hotararea Consiliului de administratie care va constata rezultatul operatiunii de majorare de capital social, 
va aproba modificarea capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea actiunilor efectiv subscrise $i va 
dispune intreprinderea tuturor demersurilor necesare modifidirii actului constitutiv, respect iv inregistrarii $i 
publicarii acestei modifrcari. 

Raportul Emitentului cu privire la rezultatul operatiunii de majorare a capitalului social dupil ftnalizarea 
acesteia va fi transmis catre ASF $i BVB in termen de 5 Zile Lucriltoare de la incheierea Perioadei de Oferta a 
celei de a II-a Etape a operatiunii. 

Dupil aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de subscriere aferent 
etapei I vor fi disponibile pe pagina de internet a Emitentului (www.vrancart.ro), pe pagina de internet a 
lntermediarului Ofertei (https://www.goldring.ro/ ), pagina de internet a BVB in calitate de administrator al 
Pietei Reglementate (https://www.bvb.ro/l. in contextul pandemiei COVID19 intrarea in posesia 
documentelor mai sus mentionate in format fizic, la sediul Emitentului $i lntermediarului va fi posibila in baza 
unei programari pe care investitorul interesat o va solicita prin email sau telefonic, la adresele de email, 
respectiv, numerele de telefon precizate in Prospect, sectiunea Definitii. lnvestitorii vor putea consulta pe 
pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare $i rapoartele 
auditorilor financiari. 

Prezentul prospect nu constituie o oferta sau invitatie facutii de Emitent sau lntermediarul Ofertei sau in 
numele lor de a subscrie aqiuni in jurisdictiile unde aceasta oferta sau invitatie nu este autorizatil sau este 
restriqionata in orice mod sau pentru potentiali lnvestitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care 
decid sa subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa cunoasca restrictiile $i limitarile Ofertei $i 
sa se conformeze acestora. 

lndiferent de modalitatea aleasa, subscrierea in aceasta Oferta in conformitate cu prezentul Prospect 
reprezinta acceptarea neconditionata a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei $i a prezentului 
Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand ca a primit, citit, inteles $i acceptat termenii $i 
conditiile prezentului Prospect $i ca a subscris in acord cu acestea. lntermediarul Ofertei $i intermediarii prin 
care se subscrie in Oferta - participantii autorizati care au semnat $i transmis, in prealabil, ciltre lntermediarul 
Ofertei Angajamentul de respectare a conditiilor de derulare a Ofertei - trebuie sa i$i informeze investitorii cu 
privire la conditiile de derulare a Ofertei. Ace$tia sunt exclusiv responsabili pentru implementarea Ofertei $i 
respectarea conditiilor de derulare a Ofertei mentionate in prezentul Prospect $i a reglementarilor ASF. 

0 descriere a posibilitafilor de reducere a subscrierii ~;a modului de rombursare a sumelor excedentare p/atite 
de subscriitori. 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de derulare a ofertei cu exceptia prevazuta 
la art. 23 (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. 1 punctul 8 al Regulamentului LIE nr. 
337/2021 a introducerii de suplimente la prospectul de Oferta. in acest caz, investitorul i$i poate retrage 
subscrierea in termen de trei zile lucratoare dupa publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui 
Formular de Retragere a acceptului de subscriere in conditiile prevazute in prezentul Prospect. 

Sumele cuvenite lnvestitorilor ca urmare a (1) invalidarii subscrierii, a (2) diferentelor constatate intre valoarea 
actiunilor subscrise efectiv in baza drepturilor de preferinta detinute $i valoarea platita in plus de catre 
investitor vor ft returnate acestora in conturile bancare indicate in Formularele de subscriere, in termen de 5 
Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei. Sumele cuvenite lnvestitorilor ca urmare a (3) retragerii acceptului 
de subscriere in conformitate cu prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare 
indicate in Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucratoare de la data retragerii subscrierii. 

Toate comisioanele incidente platilor efectuate catre actionarii indreptatiti cad in sarcina acestora $i vor fi 
suportate de dtre ace$tia. 

Nu exista posibilitatea de a se inregistra suprasubscriere in cadrul prezentei Oferte. 
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Detalii privind cuantumul minim $i/sau maxim al unei subscrieri (exprimat fie in n9nior de valori mobiliare, fie 
in valaarea glaba/ii a investifiei). 

Nu este cazul. Volumul de actiuni pe care un investitor este indreptatit sa ii subscrie se inscrie in intervalul, 1 
actiune $i, respectiv, numarul maxim pe care este indreptatit sa ii subscrie, in functie de numarul de drepturi 
de preferinta detinute la Data de inregistrare. Pentru a subscrie o actiune nou emisa, un actionarindreptatit 
trebuie sii detina 6 drepturi de preferintii. 

in cea de a II-a Etapa vor putea subscrie actionarii indreptatiti care au subscris $i in prima Etapa $i $i·au exprimat 
intentia de a subscrie $i in Etapa a II-a. Ace$tia vor putea subscrie, de asemenea, oricare numilr de actiuni in 
intervalul 1 actiune $i numarul maxim pe care ii pot subscrie in functie de numarul de drepturi de preferinta 
detinute la Data de inregistrare $i de rata de subscriere. Rata de subscriere, calculata ca raport intre numarul 
de actiuni ramase nesubscrise in Etapa I $i numarul total de actiuni ale Emitentului existente la data hotararii 
AGEA nr. 1/27.04.2021, va fi adusa la cuno$tinta investitorilor in termen de eel mult 3 Zile Lucratoare de la 
incheierea Perioadei de Ofertil aferenta primei Etape, printr-un raport curent publicat pe pagina de internet a 
BVB. 

Metoda $i datele-limito pentru plato, respectiv livr11reo vaforifor mobifiore. 

lnvestitorii cu detineriin Sectiunea I a Oepozitarului Central care var subscrie prin intermediul GOLDRING S.A., A 
in oricare dintre cele doua Etape, vor achita actiunile subscrise cu respectarea procedurilor de subscriere .. 
descrise la punctul 5.1.2., in contul Emitentului deschis la BRO - GSG, Sue. Foqani, cod IBAN 
R024BRDE400SA41514984000 (Contul Colector). Dovada achitarii pretului actiunilor subscrise de ditre un 

I 
investitor care detine actiuni ale Emitentului in Sectiunea 1 a Depozitarului Central se face prin documentul 
justificativ de plata care dovede$te ca pretul a fost integral transferat prin virament bancar in contul colector 
deschis de Emitent, care, la rubrica ,detalii' va contine Codul Numeric Personal I seria pa$aportului I codul unic 
de inregistrare sau echivalent al investitorului $i numarul de actiuni subscrise. lnvestitorul trebuie sil ia in 
considerare $l sa i$i asume eventualele comisioane de transfer bancar. 

i n ceea ce prive$te actionarii cu detineri in Sectiunea a II -a $i a lll· a a Depozitarului Central, plata actiunilor 
subscrise in Etapa I se face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central completate de politicile 
lntermediarului prin care se subscrie. 

Astfel, pentru subscrierile realizate atfit prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. cat $i printr-un alt intermediar 
autorizat de ciltre ASF sumele aferente actiunitor subscrise vor fi virate de ciltre investitori conform 
procedurilor indicate de intermediarul respectiv, iar decontarea sumelor platite se realizeaza direct intre 
Participant $i Depozitarul Central S.A. 

Pentru validarea subscrierii, actiunile subscrise vor trebui constatate ca platite integral la data subscrierii, 
conform celor prezentate in acest Prospect. Pentru ca o subscriere sa fie validata, contul colector al emitentului 
va t rebui debitat cu valoarea aferenta subscrierii pana la ora de inchidere din ziua subscrierii, respectiv ora 
17:30, sau ora 13:00, daca subscrierea s·a efectuat in ultima zi din perioada de subscriere. 

Emitentul $i lntermediarul nu percep comisioane $i taxe suplimentare subscriitorilor in Oferta, cu exceptia 
subscrierilor ac\ionarilor cu detineri in Sectiunea a II-a la care lntermediarul va putea aplica comisionul 
standard perceput pentru tranzactionare. in sarcina subscriitorilor vor fi, de asemenea, taxele $i comisioanele 
percepute, in mod curent, de institutiile pietei de capital. 

Ulterior finalizarii operatiunii de majorare de capital social, Consiliul de administratie va constata rezultatele 
Ofertei, respectiv numarul efectiv de actiuni subscrise $i platite in cadrul Ofertei $i a Plasamentului privat de 
catre I nvestitori $i va efectua toate formalitatile necesare in raport cu Registrul Comerwlui, ASF $i Depozitarul 
Central in vederea inregistrarii majorarii capitalului social $i tranzactionarii actiunilor nou-emise prin sistemele 
BVB. 

Decontarea subscrlerllor validate in cadrul Ofertei, efectuate in baza exercitarii drepturilor de preferinta de 
catre lnvestitorii care detin actiuni in Sectiunea II la momentul subscrierilor se va realiza conform 
reglementarilor Oepozitarului Central privind procesarea evenimentelor corporative. 

Pentru investitorii care au subscris prin SSIF Goldring S.A. in baza drepturilor de preferinta inregistrate in 
Sectiunea I a Depozitarului Central la momentul subscrierii, un centralizator al subscrierilor validate se va 
transmite Depozitarului Central pana la ora 18:00 a ultimei zile a perioadei de subscriere. 
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Pe b"a subscrier;1.,. "'""''· '" Etop• I, pri" Ostemul Depoz .. rulu; Ceo~•l wespu":~oa~ d.eptu,;lo• d• 
preferinfa evidentiate in momentul subscrierii in SeCliunile II $i Ill ale Depozitarului Central, precum $i a 
subscrierilor valide realizate prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. corespunzatoare drepturilor de preferintli 
evidentiate in momentul subscrierii in SeCliunea I in Etapa I $i a celor validate in Etapa a ll·a, rezultatul 
subscrierilor va fi comunicat ASF $i pietei in termenele prevazute de lege. 

Actiunile nou subscrise in cadrul prezentei operatiuni de majorare a capitalului social se considera emise dupli 
inregistrarea noului capital social la ORC, ASF $i, ulterior, la institutiile pietei de capital. 

0 descriere detaliatii a modalitiifilor de publicare a rezultatelor of ertei $i data publiciirii. 

Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorarii de capital vor fi flicute publice pe site-ul BVB 
(https://www.bvb.ro/). Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Eta pa I, care va preciza $i obiectul 
Ofertei in Eta pa a ll·a $i rata de subscriere aferenta, va fi publicat in term en de 3 zile lucratoare de la incheierea 
Perioadei de Oferta a Etapei I, in timp ce notificarea privind rezultatele intregii operatiuni de majorare a 
capitalului social va fi publicatli pe pagina de internet a BVB $i comunicat!i clitre ASF in termen de S Zile 
Lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta aferenta celei de a ll·a Etape. 

Procedura de exercitore a oriciirui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilar de subscriere 
$i regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitate. 

In cadrul Ofertei nu sunt inregistrate drepturi preferentiale de subscriere, drepturi negociabile sau drepturi 
neexercitate. 

Cuantumul total al emisiunii/ofertei, facand distincfie intre valorile mobiliare oferite spre vanzare $i valorile 
mobiliare oferite spre subscriere; in cazul in core cuontumul nu este fix, se precizeaza cuantumul valorilor 
mobiliare care urmeazii so fie oferit (daca este disponibil) si o descriere a modalitiifilor si a termenului pentru 
anunfarea publicii a cuantumului final al ofertei. 

Numarul de actiuni nou emise va fi integral oferit spre subscriere detinatorilor de drepturi de preferinta, in 
cadrul Ofertei publice. 

Valoarea totala a Emisiunii este de 17.194.725,80 lei, in ipoteza in care toate aCliunile puse in vanzare se vor 
subscrie la pretul din Etapa I de catre investitori. 

Emisiunea $i Oferta au ca obiect un numar total de 171.947.258 actiuni noi nominative, ordinare, 
dematerializate, fiecare avand o valoare nominala de 0,10 lei/ actiune. 

in cazul subscrierii integrale a ofertei in Etapa I, valoarea cu care se va majora capitalul social al Emitentului 
este de 17.194.725,80 lei, fara prima de emisiune. 

lndicareo momentului si a condifiilor in care oferta poate fi revocatii sau suspendata $i a posibilitafii sou 
imposibilitafii de revocore a ofertei dupa incepereo tranzacfionarii. 

Oferta nu poate fi revocata sau suspendata de catre Emitent dupa primirea avizului de la Autoritatea de 
Supraveghere Financiara. Potrivit art. 12 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i 
operatiuni de piata. republicata, ASF poate dispune lnterzicerea Ofertei in termen de un an de la inchiderea 
ofertei publice prin (al revocarea aprobarii Prospectului, daca constata di derularea Ofertei se face cu 
incalcarea prevederilor legale, daca apreciaza ca circumstantele ulterioare deciziei de aprobare determina 
modificari fundamentale ale elementelor $i datelor care au motivat-o $i/ sau daca ofertantul informeaza ASF 
ca retracteaza Oferta inainte de lansarea anuntului de ofert!i; sau prin (b) anularea aprobarii Prospectului, daca 
aceasta a fest obtinuta pe baza unor informatii false ori care au indus in eroare. 

ASF poate suspenda Oferta in conditiile legii, suspendarea acesteia oprind curgerea perioadei de derulare. in 
conformitate cu prevederile art. 32, alin (1) lit. d) al Regulamentului UE nr. 1129/2017 privind Prospectul, 
Autoritatea de Supraveghere Financiara are competenta de a suspenda oferta publica timp de eel mult 10 zile 
lucratoare consecutive, daca exista motiv intemeiat sa suspecteze incalcarea prevederilor regulamentului sus
numit. Potrivit art. 13 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piatll 
republicata, la ridicarea sau la incetarea suspendllrii, derularea ofertei publice va fi reluata. 
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Punctul 5.1.10 
lndicarea termenului in care paate ft retrosa o solicitore de subscriere, doco investitorii sJnt outorizofi sii i~i 
retraga subscriereo. 

Subscrierile din cadrul Ofertei nu pot fi retrase pe toata Perioada de Subscriere, cu exceptia prevazuU de lege 
prin art. 23 (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. l, punctul 8 din Regulamentul UE nr. 
337 /2021 a introducerii de suplimente la prospectul de oferta. 

Emitentul este, de asemenea, obligat sa publice un supliment la Prospect in cazul in care intervrne un factor 
semnificativ, o eroare materia1a sau inexactitate materiala privind informatiile cuprinse in Prospect care ar 
putea influenta evaluarea valorilor mobiliare $i care survine sau este constatat inainte si'li expire perioada de 
valabilitate a ofertei sau furnizarea valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are loc primul. 

Orice cerere de modificare a prospectului va fi depusa la A5F cu eel putin 3 Zile Lucratoare anterioare ultimei 
zile de derulare a ofertei. in cazul sup1imentelor referitoare la pret sau la alte elemente ale Prospectului, cu 
exceptia termenului de inchidere a Ofertei, ASF este in drept sa prelungeasca perioada de derulare a Ofertei, 
astfel incat sa existe eel put in doua zile lucriitoare de la publicarea suplimentului pana la inchiderea Ofertei. 

Dupl! aprobarea de ditre ASF, suplimentul va fi publicat pe pagina de internet a Emitentului (www.vrancart.ro), 
a lntermediarului (www.goldring.ro) $i a BVB (www.bvb.ro, simbol VNC). in situat1a publicarii unui supliment 
la Prospect, investitorii care au dreptul de retragere a acceptului de subscriere conform prevederilor legale 
vor fi contactati de intermediarul financiar prin care au subscris panli la sfar$itul primei zile lucratoare care 
urmeaza zilei in care este publicat suplimentul. 

in caz de supliment I modificare a prospectului, investitorul i$i poate retrage subscrierea in termen de 3 (trei) 
Zile Lucratoare dupl! publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui Formular de Retragere a 
acceptului de subscriere intocmit in doua exemplare originate $i impreuna cu documentele insotitoare 
prevazute pentru Formularul de Subscriere, la sediul lntermediarului unde a fost depus anterior Formularul de 
Subscriere. Formularul de Retragere a acceptului de subscriere este disponibil, atat electronic, pe pagina de 
internet a Emitentului (www.vrancart), a lntermediarului (www.goldring.ro) $1 a BVB (www.bvb.ro) cat $i pe 
suport de hartie la sediul lntermediarului Ofertei din Targu Mure$, str. Tudor Vladimirescu 56A, Jud Mure$. 
cod 540014, $i la sediul Emitentului. 

Punctul 5.2 Planul de dlstribulre $1 de alocare a valorilor moblllare. 

Punctul S.2.1. 

Punctul 5.2.2 

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire lo cuantumul care le-a fast a/ocot ~; informofii din care so 
reiasii docii tranzactionoreo poate sii inceapa inainte de aceastii notificare. 

Dupa finalizarea ofertei $i inregistrarea noului capital social la Registrul Comertului, ASF $i ulterior la institutiile 
pietei de capital, Emitentul va notifica actionarii subscriitori cu privire la numc'!rul de actiuni care le-a fast alocat 
in urma incheierii majorarii capitalului social. 

Actionarii din Sectiunea I vor fi notificati direct de cl!tre Emitent prin mijloace electronice la adresa de e·mail 
precizata in Formularul de Subscriere, in timp ce informatiile privind alocarea actiunilor catre investitorii din 
Sectiunea II $i Ill vor fl transmise de cc'!tre Emitent prin intermediul Participantilor la sistemul Depozitarului 
Central. 

Notificarea actionarilor subscriitori din Sectiunea I a Depozitarului Central se va face, de catre Emitent, eel 
tarziu in prima zi lucratoare de la data intrarii in posesia Certificatului de inregistrare a lnstrumentelor 
Financiare eliberat de catre ASF. 

Actiunile subscrise sunt liber tranzactionabile imediat dupa inregistrarea acestora la ASF $i la institutiile pietei 
de capital, independent de momentul notifidrii actionarilor subscriitori. 

in miisura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului, se indicii docii principaJii siii actionari sou 
membri ai organelor sale de administrare, supraveghere sou conducere intentioneaza so subscrie la ofertii 
sou daco orice persoano intentioneazii so subscrie peste 5 % din oferta. 

Nu este cazul. Emitentului nu ii sunt cunoscute informatiile cu privire la subscrierile in cadrul Ofertei de catre 
actionarii sai. 
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Punctul S.3 Stablllrea preturilor 

Punctul 5.3.1 

Punctul S.3.2 

Punctul 5.3.3. 

lndicoreo prefufui la core var ft oferite voforile mobiliare $i a cuontumului eventuofelor cheltuieli $i taxe 
percepute subscriitorului sou cumpfmitarului. 

Potrivit cu hotararea AGEA nr. 1/ 27.04.2021, pretul la care actionarii indreptatiti vor putea subscrie in prima 
Etapa va fi de 0,1 lei I actiune $i, respectiv, de 0,11 lei in a doua Eta pa. 

Emitentul $i lntermediarul nu percep cheltuieli $i taxe suplimentare subscriitorilor cu detineri in Seqiunea I in 
Etapa I a Ofertei. lntermediarul $i participantii autorizati prin care actionarii indreptiititi cu detineri in Sectiunea 
a II-a a Depozitarului Central pot percepe comisionul standard de tranzactionare pentru subscrierile acestora 
in Etapa I a Ofertei. De asemenea, lntermediarul Ofertei va percepe comisionul standard de tranzactionare 
pentru plasarea ordinelor de subscriere in Etapa a II-a a Ofertei. 

Procedura de publicare a prerului de Of ertii. 

Pretul de Oferta stabilit, pentru ambele Etape ale Ofertei, prin hotararea AGEA nr 1/27.04.2021, a fost facut 
public prin publicarea hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV·a, nr. 3597/01.09.2021, $i a 
Raportului curent din data de 27.04.2021 pe pagina de internet a BVB. 

Pretul de oferta este publicat $i in cadrul prezentul Prospect, respectiv a Deciziei ASF de aprobare a 
Prospectului, pe pagina de internet a BVB. 

Dacii aqionarii emirentului beneficiazii de un drept preferential de subscriere $i dacii ocest drept este restrans 
sou anulot, se indicii baza stabilirii pretului de emisiune doco ocfiunile trebuie pliitite in numeror, precum $i 
motivele $i beneftciarii acestei restricfii sou anuliiri. 

Nu este cazul. Societatea nu a emis drepturi preferentiale de subscriere. 

Punctul 5.4 Plasarea ~i subscrierea 

Punctul 5.4.1 

Caardonatarul 
Ofertel 

Punctul 5.4.2 

Punctul 5.4.3 

Punctul S.4.4 

Nume/e $i odresa coordonatorului sou coordonatorilor aferter in general $i a diverse/or porfi ale acesteia $i, 
in miisura in care aceste informafii sunt cunoscute emitentului sou afertantufui, numele $i adresa 
intermediarifor din diverse/e friri in care se desfii$aarci oferta. 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., consultant autorizat, cu sediul in Targu Mure$. Str. Tudor 
Vlad imirescu nr. 56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26·440/19.04.1998, 
Cod Unic de inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. 
atestat: 372/29.05.2006, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 
I 0365 455 254, e-mail goldring@goldring.ro, site web www.goldring.ro. 

Numele $i adresa a gen filor de plat ii $i a depozitorilor din fie core fora implicatii. 

Registrul actionarilor Emitentului este tinut de catre Oepozitarul Central S.A., societate cu sediuJ social in 
Bucure$ti, Sector 2, bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 $i 9. 

Contul colector al Emitentului destinat fondurilor atrase prin subscrierea in cadrul Ofertei a lnvestitorilor cu 
drepturi de preferinta detinute in Sectiunea I a Depozitarului Central este deschis la BRO - GSG, Sue. Foqani, 
cont IBAN R024BRDE400SA41514984000 

Denumirea $i adresa entitiifilorcore ~i-au osumat un angajamentferm de a subscrie emisiunea ~i a entitiifilor 
care $i·au dot acardul in vederea plasiirii valorilar mobiliare, /lira O·$i asumo un ongojament ferm sou in 
temeiul unei con tract care prevede o obfigafie de mijfooce. Se indicii trasiiturile semnificative ale acordurilor 
incheiate, inc/usiv cotele. in cazuf in care nu este subscrisii intreaga emisiune, se include o dec/aratie privind 
parteo neacoperitii. Se indicii voloareo globalii a comisionufui de subscriere ~i a comisionului de plasore. 

Nu este cazul. 

Momentul in care ocordul de subscriere a Jost sou vo Ji incheiat. 

Nu este cazul. 
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SECTIUNEA 6 ADMITEREA LA TRANZACflONARE SI MODALITATILE DE TRANZACTIONARE 

Punctul 6.1 

Punctul 6.2 

Punctul 6.3 

Punctul 6.4 

Punctul 7.1 

Se indica doca volarile mobiliore o/erite foe sou vor face obiectul unei solicitari de odmitere la tronzocf ianore, 
in vedereo distribuirii tor pe o piofii reglementota, pe olte piefe echivolente ale unor fari terre sou pe o piofii 
de cre$tere pentru IMM·uri, indicandu-se piefele in couzii. 

Valorile mobiliare nou emise vor fi disponibile la tranzad;ionare in acelea$i conditii ca $i celelalte actiuni ale 
Emitentului, respectiv Piata Reglementata administrata de BVB. 

Toote piefele reglementote, piefefe echivofente ale unor fariterte sou piefele de cre$tere pentru IMMTuri pe 
core, dupo cuno$tinfele emitentului, sunt deja odmise lo tronzacfionore volori mobiliore din oceeo$i closii ca 
$i cele core urmeozti a fi o/erite sou odmise lo tronzocfionare. 

Actiunile VRANCART S.A. sunt tranzactionabile pe Piata Reglementata administrata de Bursa de Valeri 
Bucure$ti S.A., sub simbolul VNC, incepand cu data de 15.07.2005. 

Dacii, simultan sou aproape simultan cu solicitarea admiterii la tronzacfionare pe o piafii reglementotii, sunt 
subscrise sou plosate privat valori mobi/iore din oceeo$i clasti sou doc{J sunt create volori mobiliare din ofte 
close care var face obiectul unui plasament public sou privat, se indicii natura acestor operafiuni, precum $i 
numarul, corocteristicife $1 preful valorifor mobiliore care foe obiectuf operatiuni/or in cauza. 

Nu este cazul. 

lnformafii detafiate privind entitafife care $i-ou asumat un angajament /erm de a ocfiona ca intermediari pe 
piefele secundare $i de a goranta lichiditotea ocestoro prin cotafii de vanzore $i cumparare; o descriere a 
principalelor caracteristici ale angajamentului tor. 

Nu este cazul. Emitentul nu are angajamente cu intermediari de a actiona in piata secundara $i de a garanta 
lichiditatea tranzaqiilor aqiunilor. 

NATORll DE VALORI MOBILIARE CARE DORESC SA VANDA 
Contractele de restricfionare in ceeo ce prive$te contractele de restricfionare, se furnizeazti detolii cu privire 
la urmatoorefe elemente: (a) piirtile implicate; (b) confinutul controctului $i excepfiile previizute; (c) indicoreo 
duratei periaadei de restriqionare. 

Nu este cazul. 

SE IUNEA 8 CHELTUIELILE AFERENTE EMISIUNll/OFERTEI 

Punctul 8.1 
Valoareo totofa neta a veniturilor obfinute in urmo emisiunii/ofertei $i o estimare a cheftuielifor totale 
oferente emisiunii/o/ertei. 

Valoarea totala neta a veniturilor obtinute in urma ofertei este de 17.194.725,80 lei, in ipoteza in care toate 
actiunile puse in vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa I de catre investitori. Cheltuielile aferente ofertei, 
care vor fi suportate de Emitent din alte surse decat fondurile atrase in Oferta, sunt: 

6. Comisionul lntermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre p~rti; 

7. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod 

valid in oferta. 

8. Taxa ASF de eliberare a certificatului de valori mobiliare pentru actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 -

2.17 / Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii) - 500 lei; 

9. Taxe la Registrul Comertului de inregistrare a majorarii de capital social estimate la 2.000 lei; 

10. Taxe inregistrare instrumente la Oepozitarul Central, estimate la 1.000 lei 

11. Alte cheltuieli incidente operaiiunii - estimate la 1.000 lei 
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SE UNEA9 DILUAREA 

Punctul 9.1 

Punctul 9.2 

0 comparofie intre: (a} participorea la copitalul social $i drepturile de vot ale acfionarilar existenfi inainte $i 
dupii mojorarea capitalu/ui rezultatii in urmo ofertei pub/ice, presupuniind ca actionarii existenti nu subscriu 
noile ocfiuni; 

Data fiind acordarea de drepturi de preferintatuturor actionarilorin cadrul operatiunii de majorare de capital 
social, prezenta Emisiune / Oferta nu conduce la diluarea directa $i automata a detinerilor actionarilor. in 
ipoteza in care toti aqionarii subscriu in oferta, nu se inregistreaza diluarea detinerilor lor. 

insa, in masura in care unii dintre actionarii Emitentului nu vor subscrie aqiuni noi in cadrul Ofertei, in mod 
evident participatia acestora va scadea, detinerile acestora fiind ,,dlluate". La momentul redactarii prezentului 
Prospect este imposibil de determinat cuantumul $i procentajul diluarii. insa, cu titlu de exemplu, un actionar 
cu o detinere de 1,00% in capitalul social al Emitentului anterior majorarii de capital, va inregistra o diluare a 
detinerii pana la 0,85714% ulteriormajoriirii de capital, respectiv, o diluare procentuala de 14,29%, in ipoteza 
in care investitorul nu subscrie in majorare, $i toate aqiunile puse in vanzare in majorarea de capital sunt 
subscrise. 

(b) valoarea activului net pe acfiune lo doto celui mai recent bilanf anterior afertei pub/ice (oferta de viinzore 
$i/sou majaroreo de capital) $i preful oferit pe acfiune in cadrul ofertei publice in couzii. 

Valoarea activului net pe actiune la 31.12.2020 este de 0,22416 lei, cu 121,6% mai mare decat pretul oferit 
pe actiune in Etapa l de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta, de 0,1 lei $i cu 101,5% mai mare 
decat pretul din Etapa a ll·a, de ofertare a actiunilor riimase nesubscrise in Etapa I (0,11 leil. 

in cazul in core acfionarii existenfi vor face abiectul diluiirii indiferent docii subscriu la dreptul lar, deaarece 
a parte a emisiunii relevante de acfiuni este rezervata numoi onumitar investitori (de exemplu, o aferta 
institufianalo cuplato cu o aferta pentru acfianori), ar trebui indicatii $i diluorea core va fl aplicoto 
ocfionorilor existenfi in cazul in core oce$tia foe uz de dreptul /or (in plus fafa de situofio in care nu foe acest 
lucru}. 

Nu se aplica. Actionarii indreptiititi care subscriu in Ofertii proportional cu detinerea lor, nu se vor dilua. Nu 
existii vreo situatie in care intreagii emisiune sau parte din ea sa fie rezervata anumitor investitori institutionali 
sau de retail. 

SE IUNEA 10 INFORMA I SUPLIMENTARE 

Punctul 10.1 

Punctul 10.2 

Doco in noto privind valorile mobiliare sunt menfionati consilieri care au /egaturii cu emisiuneo, o declarofie 
precizand calitatea in care au acfionat ace$tio. 

Nu seaplica. 

Se precizeoza ce alte informafii din noto privind volorile mobiliore ou fast verificote sou exominote de cotre 
auditori $i doca ace$tio ou eloborot un rapart. Se prezintii ropartul in intregime sou, cu oproboreo outoritofii 
competente, un rezumot al ocestuio. 

Nu se aplica. in afara situatiilor financiare anuale, nicio alta informatie prezentata in Prospect nu a facut 
obiectul unor exercitii de audit. 

EMITENT 

VRANCART S.A. 

INTERMEDIAR 

GOLDRING S.A. 

pr in prlf'l 

I 
Direct~ 
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Anexa nr. 1 Lista cu trimiteri in Prospect 

Nr. 
crt. 
1. 

2. 

Trimltere 

Pagina de internet a Emitentului 

Disponibilitatea documentelor aferente majorarii capitalului 
social: prospectul, formularele de subscriere !;ii revocare etc .• 
Nota cAtre investitori, p. 13 
Partea I, Secfiunea 15, p. 44 
Partea a II-a, Secfiunea S.1.2, p. 62 

Rafeffnti 

httos://www.vrancart.ro 

httos://www.vrancart.ro 
httos://www.bvb.ro/ 
httos://www.goldrinq.ro/ 
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