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Servicii de consultanta,
O F M O N EY asistenta si intermediere privind
OPERATIUNILE DE PIATA
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IATA DE CAPITAL DIN ROMANIA:

Majorari de capital social
(27 1n 2020)

Oferte publice de vanzare

Oferte publice de cumparare
(15170 2020)

Retrageri de la tranzactionare
(131n 2020)

Oferte publice de preluare
(17 2020)

Daca ti-ai listat afacerea pe bursa,

orice modificare semnificativa a actionariatului societatii sau a
caracteristicilor valorilor mobiliare emise

se face exclusiv prin institutiile pietei de capital, cu
respectarea prevederilor legislative si a requlamentelor
acestor institutii.

Aceasta presupune selectia si contractarea unui Consultant
Autorizat — Firma de Investitii — care sa intermedieze
operatiunile de majorare de capital social, ofertele publice de
cumparare, inregistrarea sau radierea valorilor mobiliare etc.

Prin specialistii sai, GOLDRING
evalueaza oportunitatea, impactul,
efortul implicat si va asista pe tot
parcursul operatiunilor de:

* Majorare de capital social

* Rascumpararea propriilor actiuni prin derularea unei
oferte publice de cumparare sau a unui program de
rascumparare

« Splitare
* Consolidare

* Retragere de la tranzactionare
* Listari tehnice



MAJORARE DE CAPITAL

SOCIAL PRIN EMISIUNEA DE ACTIUNI NOI

OPORTUNITATE

atragerea de noi resurse pentru
finantarea de proiecte majore de

atragerea de noi resurse pentru
acoperirea partiala a capitalului
necesar de lucru

recompensarea actionarilor actuali
cu actiuni noi gratuite, prin plata de
dividende in actiuni

compensarea unor creante lichide si
exigibile asupra societatii cu actiuni
ale acesteia

inglobarea, in patrimoniul societatii,
de bunuri imobile sau mobile
detinute de terti in schimbul unui
numar echitabil de actiuni emise de
societate

CE INSEAMNA MAJORAREA
CAPITALULUI SOCIAL?

MODALITATE

Majorare de capital social cu aport in
numerar :

- cu/fdra tranzactionarea drepturilor de

preferinta

. cu/fara plasament privat

Majorare de capital social prin
autofinantare

Majorare de capital social prin
compensare de creante cu actiuni

Majorare de capital social prin aport
in natura

Capitalul social, care reprezinta aportul actionarilor la
patrimoniul unei societati, poate fi majorat sau redus pe
parcursul functionarii acesteia, in functie de planurile de
dezvoltare sau de situatia economico-financiara a companiei.

SOCIETATEA

CAPITALUL SOCIAL

Resurse proprii (rezerve,
rezultatul exercitiului...)

Trazactionare
drepturi de preferinta

PIATA
de capital

Aport in numerar, in
natura, conversie de
creante

SUBSCRIERE
Plasament privat

Pentru o societate pe actiuni, majorarea capitalului social se poate face prin emiterea
de noi actiuni sau prin cresterea valorii nominale a actiunilor deja emise, ca urmare a:

e noiaporturi in bani, respectiv, in bunuri mobile sau imobile la capitalul social (A)

e hotararii de incorporare, in capitalul social, a rezervelor - cu exceptia rezervelor
legale, profitului sau primelor de emisiune (autofinantare) (B)

e compensdrii unor creante lichide si exigibile asupra societatii cu actiuni ale
acesteia. (C)

Cu exceptia situatiilor de autofinantare, majorarea de capital social prin cresterea
valorii nominale a actiunilor necesita votul unanim al actionarilor.

Intrucat majorarea valorii nominale a actiunilor este mai mult o exceptie intre
companiile listate, prezentam, in continuare, cateva aspecte proprii majorarii de
capital social prin emisiune de noi actiuni.

A

in cazul majorarii de capital social prin aport in numerar,
actiunile nou emise se pot subscrie

o in cadrul unor oferte publice, si

o prin exercitarea dreptului de preferinta al actionarilor deja existenti.
Exceptie fac cazurile in care AGEA, la care participa actionari
reprezentand minim 85% din capitalul social subscris, voteaza, cu
cel putin 34 din drepturile de vot, hotararea de ridicare a acestui

De multe ori, se prevede posibilitatea tranzactionarii drepturilor de preferinta inaintea
perioadei de subscriere a actiunilor nou emise, aceste drepturi devenind valori
mobiliare liber tranzactionabile pe piata de capital. In acest caz, societatea trebuie s&
incheie un acord de tranzactionare cu BVB, sa obtina certificatul de inregistrare al
drepturilor de preferinta emis de ASF si inregistrarea lor de cdtre Depozitarul Central.

Actiunile care nu se subscriu in perioada de subscriere si prin exercitarea dreptului de
preferinta pot fi oferite, ulterior, prin plasament privat sau pot fi anulate.

Majorare de capital social se incheie, dupa notificarile catre institutiile pietei privind
rezultatul ofertei publice, prin publicarea mentiunilor corespunzatoare de cdtre ONRC
in Monitorul Oficial.



B
Majorarea de capital social prin incorporarea rezervelor altele
decat cele legale, a profiturilor sau primelor de emisiune

permite acordarea de dividende sub forma de actiuni gratuite
actionarilor companiei.

C

Procedural, conversia unor creante certe si exigibile in actiuni
nou emise se asimileaza majorarii de capital prin aport in
numerar, cu observatia ca majorarea capitalului social se va face
intr-un cuantum care sa permita, de asemenea, exercitarea
drepturilor de preferinta ale actionarilor existenti, daca nu se
decide ridicarea acestora in conditiile de cvorum si vot stabilite
de lege.

Pentru a primi oferta detaliatd a serviciilor noastre de asistenta pe parcursul intregului
proces, de la redactarea convocatorului, pana la derularea plasamentului privat si
inregistrarea actiunilor nou emise, contacteaza-ne.

RASCUMPARAREA PROPRIILOR ACTIUNI,

in urma hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
motivata de :

e programe de motivare a angajatilor;

e programe recompensare a actionarilor;

* necesitatea regldrii cotatiei bursiere;

® necesitatea conversiei unor obligatiuni in actiuni, sau de

* hotdrarea de retragere de la tranzactionare a valorilor mobiliare ale
companiei,

poate fi realizata, cu respectarea prevederilor legislative si ale
regulamentelor in vigoare, prin:

1. OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE

Oferta publica de cumparare se poate initia dupa ce Autoritatea de
Supraveghere Financiara avizeaza Documentul de Oferta si, respectiv,
Anuntul referitor la oferta si poate dura pana la 2 luni.

2. PROGRAM DE RASCUMPARARE

Derularea programului de rascumparare presupune mai putin efort privind
pregatirea documentatiei, dar poate dura pana la 18 luni, in functie de conditiile
pietei.

SOCIETATEA ¢
ANULARE - X PIATA DE CAPITAL
Angajati, actionari, ACTIUNI
persoane chele (program Geri pulbles g
de stimulare) cumparare /
Program de
rascumpdrare

Fiecare dintre cele doua alternative prezinta conditionari legale, avantaje, dezavantaje si
costuri specifice. Pentru a te edifica cu privire la optiunea cea mai buna pentru compania ta,
cu privire la etapele si costurile implicate, contacteaza-ne.

SPLITAREA VALORILOR MOBILIARE

Splitarea este o operatiune corporatista care presupune diminuarea
valorii nominale a actiunilor societatii concomitent cu cresterea
numarului de actiuni, astfel incat participarea la capitalul social a
fiecarui actionar sa rdmana constanta.

OPORTUNITATE

De regula, prin splitare se urmadreste cresterea lichiditatii actiunilor emitentului si a
atractivitatii acestora printr-un nivel mai accesibil al pretului lor.

Te intereseaza procedura, costurile si implicatiile unei splitari pentru actiunile
companiei? Contacteaza-ne.



CONSOLIDAREA VALORILOR MOBILIARE

Consolidarea actiunilor unui emitent, operatiunea corporatista inversa
splitarii, inseamna cresterea valorii nominale a acestora, concomitent

cu reducerea proportionald a numarului de actiuni, astfel incat
valoarea capitalului social sa ramana aceeasi.
Obiectivele consolidarii pot fi:

o Modificarea structurii actionariatului, prin activarea sau retragerea
actionarilor pasivi cu detineri considerate minore. Impact pozitiv

asupra cheltuielilor operationale si inlesnirea procedurilor privind AGA

etc.
e Cresterea cotatiei actiunilor;

* Cresterea interesului investitorilor potentiali fata de companie

Te intereseaza procedura, costurile siimplicatiile unei consolidari pentru actiunile
companiei? Contacteaza-ne.

RETRAGEREA DE LA TRANZACTIONARE A
ACTIUNILOR SOCIETATII

Retragerea valorilor mobiliare de pe piata de capital poate fi

e Schimbarea actionariatului urmata de modificari majore pe planul
viziunii si strategiei

¢ Intentia unui Fond de investitii de a prelua societatea
* *Freefloat scazut

« Lichiditate redusa si costuri prea mari pentru mentinerea societatii
pe piata de capital

PIATA DE CAPITAL

SOCIETATEA LISTATA SOCIETATEA INCHISA
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piata

Multi actionari Unul / cativa actionari
majoritari

* Freefloat — procentul de capital social care este liber tranzactionabil pe piata de capital

Conform legii, retragerea de la tranzactionare a unor valori mobiliare
se realizeaza:

 fie ca urmare a finalizarii procedurii de retragere a actionarilor
minoritari initiata de un actionar cu detineri de peste 95% din
numdrul total de actiuni din capitalul social care confera drept de
vot (sau a achizitionat, in cursul unei Oferte publice de cumparare
minim 90% din numarul total de actiuni),

» fie ca urmare a hotdrarii AGEA de retragere de la tranzactionare, cu
indeplinirea conditiilor stabilite prin reglementarile ASF.

In prima situatie, procedura de retragere de la tranzactionare trebuie sa
succeadad o ofertd publica de cumpadrare.

A doua variantd impune indeplinirea unor conditii cumulative referitoare, pe
de o parte, la numarul si volumul tranzactiilor cu actiunile emitentului in
ultimele 12 luni si, respectiv, la respectarea dreptului actionarilor de a se
retrage din actionariat cu compensarea valorii actiunilor detinute, la un pret

Pentru informatii cu privire la etapele, conditiile, costurile si implicatiile
alternativelor de delistare a actiunilor societdtii, contacteaza-ne.

DE CE NOI?

Pentru ca avem peste 20 de ani de experienta pe piata de
capital.

Serviciile noastre sunt centrate pe clientul nostru.

Consultantul dvs. raspunde cu promptitudine,
diligenta si profesionalism solicitarilor dvs.

Calitatea si performanta serviciilor noastre a fost confirmata:

pentru 2017 si 2019, GOLDRING a fost premiata ca ,Intermediarul
companiilor antreprenoriale romanesti”.

CONTACT DEPARTAMENT CONSULTANTA CORPORATE:

+4 0265 269 195 int. 115

consultanta@goldring.ro





