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Datele, informatiile si continutul prezentului raport sunt confidentiale si nu pot fi copiate, In parte sau in
totalitate si nu vor fi transmise unor terti fara acordul scris si prealabil al evaluatorului si al 5.C. MARTENS S.A.



S-a cerut autentificarea prezentulul inseris: ;"; — .
L‘.f 2 ,-‘t".. “f, UE
DECLARATIE

Subsemnatul BERCU IOAN, cetatean romén, domiciliat in mun. Baia Mare, str. Narciselor, bl. 4, et.
I, ap. 11, jud. Maramures, posesor al Cl seria XM nr. 019625 eliberaté la data de 06. 02,2020 de SPCLEP
Baia Mare, CNP 1670216242535, in calitate de reprezentant legal al S.C. NEOCONSULT VALUATION
S.R.L., cu sediul in mun. Bucuresti, Bulevardul Unirii Nr. 20, Bl. 5C, Sc. 1, Et. 1, Ap. 5, Sector 4, inregistrata
la Registrul Comerfulul sub nr. J40/12423/2013, CIF RO 23814288, cunoscénd prevederile art. 326 Cod
Penal privind declaratiile false, declar urmétoarele:

- Societatea, cat si persoanele afiliate sau implicate cu aceasta nu sunt acfionar, asociali sau
persoane afiliate sau implicate cu societatea comerciala S.C. MARTENS S.A. cu sediul social In mun.
Galali., str.Grigore Ventura, nr. 1, cod postal 800558, jud. Galali, inregistrata la Registrul Comertului cu
numarul J17/133/1991 si codul unic de Inregistrare RO 1627270, sau cu actionarii acesteia,

- onorariul perceput pentru realizarea prezentului raport nu depinde partial ori In intregime, de
niciun acord, aranjament sau injelegere care conferd societdfii noastre ori unei persoane afiliate sau
implicate cu aceasta un stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare orl pentru finalizarea
tranzacjiei,

- societatea noastrd cét §i persoanele afiliate sau implicate cu aceasta nu sunt acfionari cu pozifie
semnificativd. administratori sau alte persoane cu putere de decizie in nici o societate de servicil de
investilii financiare (societate de valori mobiliare) interesata in tranzactie,

- socletatea cét §i persoanele afiliate sau implicate cu aceasta nu sunt auditorul independent al
ofertantulul gi nici persoand afiliata sau implicats cu auditorul

- societatea cét §i persoanele afiliate sau implicate cu aceasta nu au ait interes financiar legat de
finalizarea tranzactiei;

- societatea cét g persoanele afiliate seu implicate cu aceasta nu au in derulare §/ nu au derulat in
ultimete 24 de luni cu emitentul, ofertantul ori cu persoane afiliate sau implicate alte activitéli comerciale
(altele decét evaluéri)

Dau prezenta declarafie pentru a servi $i oriunde imprejurérile o vor cere

Subsemnatul BERCU IOAN declar cé am citit personal actul, c& acesta corespunde vointei mele, lar
datele pe care le cuprinde reprezinté realitatea $i imi asumn toaté raspunderea pentru consecinfele ce ar
decurge din date $i declaratii neconforme cu realitatea, drept pentru care semnez mai jos, fiind de acord cu
prelucrarea datelor cu caracter personal conform Legii si Regulamentului General (UE) privind protectia
datelor si legislatia de punere in aplicare a acestela.

Tehnoredactat intr-un singur exemplar original care se pastreazé in Arhiva SPN. S-a eliberat un
numér de 2 duplicate, din care 1 exemplar pentru Arhiva SPN si 1 exemplar partii.

Declarant,
BERCU IOAN
in calitate de reprezentant al
S.C. NEOCONSULT VALUATION S.R.L.



ROMANIA

UNIUNEA NOTARILOR PUBLICI DIN ROMANIA

SOCIETATE PROFESIONALA NOTARIALA CAPUSAN - STOICA
LICENTA DE FUNCTIONARE NR. 3500/3079/23.12,2013
SEDIUL: BAIA MARE, P-ta Revolutiei, nr. 3, jud, Maramures
Operator de date cu caracter personal nr. 2169

INCHEIERE DE AUTENTIFICARE nr. / ll¥ ;L
Anul 2023, luna aprilie, ziua 03

STOICA IOAN-ALIN

In fata mea, , notar public, la sediuf biroului, s-a prezentat:

care, dupa citirea actului, declars c4 j-a inteles continutul §i consecintele juridice, reprezinté
vointa partii, a consimtit la autentificarea prezentului inscris gi a semnat unicul exemplar onginal,

In temeiul art. 12 lit. b din Legea notarilor publici
§i a activitatii notariale nr. 36/1995 republicats cu modificarile ulterioare
SE DECLARA AUTENTIC PREZENTUL INSCRIS.
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Raport evaluare actiuni

SECTIUNEA 01 - INTRODUCERE
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Raport evaluare actiuni

Introducere

Scopul misiunii
de evaluare

Introducere

La cererea dumneavoastrd, am estimat valoarea de piata a capitalurilor proprii 5.C. MARTENS SA , denumitd in continuare “Societatea”.

Scopul evaluarii

Scopul evaludrii il reprezintad informarea actionarilor si a Autoritatii de Supraveghere Financiara asupra pretului echitabil al unei actiuni S.C.
MARTENS SA la 31.01.2023 in cadrul procedurii de exercitare a dreptului actionarului majoritar BOCKHOLD NV de a solicita actionarilor
minoritari sa ii vanda actiunile pe care acestia din urma nu le-au subscris in cadrul ofertei publice de cumparare actiuni desfasurata in perioada
13.03.2023-24.03.2023, oferta aprobata prin Decizia ASF nr. 198/01.03.2023, drept exercitat de altfel in conformitate cu prescriptiile legale (art.
6 si 23 din Legea nr. 24/2017 cu modificarile si completarile ulterioare si art. 57 si art 58 din Regulamentul ASF nr. 5/2018 cu modificarile si
completarile ulterioare). Evaluarea nu va fi utilizatd in afara contextului sau pentru alte scopuri decét cel prezentat.

Pretul echitabil conform art. nr. 42 din Legea nr. 24/2017

Art. 42. - (1) Ca urmare a derul3rii unei oferte publice de cumparare adresate tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, ofertantul
are dreptul sa solicite actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei sa ii vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil.

(4) Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de cumpd&rare/preluare voluntare, in care ofertantul a achizitionat prin subscrierile din cadrul ofertei
actiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de actiuni din capitalul social care conferd drept de vot vizate Tn ofertd, se considerd a fi un
pret echitabil. in cazul unei oferte publice de preluare obligatorii, pretul oferit in cadrul ofertei se considera a fi pret echitabil.

(5) In cazul unei oferte publice de cumparare/preluare voluntare care nu indeplineste conditia prevazut3 la alin. (4), pretul se determin3 de un
evaluator autorizat, conform legii, potrivit standardelor internationale de evaluare.

Art. 43.- (1) Caurmare a unei oferte publice de cump3rare adresate tuturor detinitorilor si pentru toate detinerile acestora, un actionar minoritar
are dreptul s3 ii solicite ofertantului care se afla in una dintre situatiile prevazute la art. 42 alin. (1) sa ii cumpere actiunile la un pret echitabil,
conform prevederilor art. 42 alin. (4] si (5).

Valoarea de piata

Tipul de valoare estimat3 il reprezint3 valoarea de piata, a carei definitie, conform SEV 104 - Tipuri ale valorii: “suma estimat3 pentru care
un activ sau o datorie ar putea fi schimbat(d) la data evaludrii, intre un cumpdrator hotdrat si un vanzator hotdrat, intr-o tranzactie
nepartinitoare, dupa un marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in cunostinta de cauza, prudent si fara constrangere.”
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Valoarea intreprinderii

Valoarea intreprinderii reprezintd valoarea totald a capitalurilor proprii ale uneiintreprinderi plus valoarea creditelor sale sau a datoriilor

purtatoare de dobanzi, minus orice numerar sau echivalente de numerar disponibile pentru a plati acele datorii;

Surse de
informatii

<LK <K<K<LK<LK<LKKLKLKKLKKLK KL

Surse de informatii utilizate

Principalele surse de informatii utilizate in analiza noastra sunt:

Informatiile completate de reprezentantii companiei analizate in cadrul chestionarului transmis;
Rezultatele si performantele obtinute Tn ultimele exercitii financiare;

Situatia elementelor patrimoniale;

Baza de date proprie a evaluatorului;

Evolutia cursului valutar publicat de BNR;

Baza de date publica “Damodaran” - www.damodaran.com;

Baza de date INFRONTANALYTICS - www.infrontanalytics.com;

Baza de date S&P Capital 1Q - www.capitalig.com;

Site-ul Bursei de Valori Bucuresti - www.bvb.ro;

Site-urile publicatiilor cu specific economic - www.zf.ro, www.wall-street.ro, www.capital.ro, www.doingbusiness.ro, www.dailybusiness.ro,

Alte informatii necesare existente in bibliografia de specialitate.
Standardele de Evaluare a Bunurilor 2022, emise de ANEVAR.

Etape parcurse Etapele procesului de evaluare
Misiunea de evaluare s-a realizat in baza unor proceduri interne generale, ce au constat in:

\Y

< << KL<

Preluarea de pe baza de date a Bursei de Valori Bucuresti a documentelor publice;

Verificarea documentelor si informatiilor transmise de catre reprezentantii 5.C. MARTENS SA

Colectarea de informatii privind performantele financiare si operationale ale societatii analizate;

S-au colectat informatii privind activitatile generatoare de venituri, situatia actuala a sectorului de care aceasta apartine.

Analiza elementelor patrimoniale pentru a verifica dac3 existd categorii de active (imobilizari, stocuri, creante, lichiditati si asimilate) si
datorii (financiare, aferente exploatarii) a caror valoare contabild nu reflecta cotatiile regasite in piata.
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Raport evaluare actiuni

V Analiza comparativa a societdtii cu alte companii din acelasi sector, selectate dupa criterii cantitative si calitative legate de natura
intreprinderii, de dorintele si asteptdrile unui cumpdrator potential, de gradul de risc preluat prin investitia In compania respectiva, de
lichiditatea investitiei si de performantele probabile;

V  Elaborarea anexei de evaluare;

V  Reconcilierea valorilor obtinute si formularea unei concluzii finale privind valoarea unei actiuni;

V  Redactarea unei scrisori de transmitere, reprezentand sinteza evaludrii propriu-zise si transmiterea acesteia spre analiza, catre beneficiar;
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H n baza contractului incheiat intre eva uator si client, s-a estimat valoarea de piata a capitalurilor proprii (in procent de 0] a S.C. .
Concluziile In b Lluifnch L si cl L de piat pitalurilor proprii (in p de 100%) a S.C. MARTENS SA

evaluirii Tn conformitate cu SEV 200 - Intreprinderi si participatii la intreprinderi, paragraf 40, “Cele trei abordari principale Tn evaluare, descrise in SEV 105
Abordari si metode de evaluare, pot fi aplicate la evaluarile de intreprinderi si participatii la capitalul intreprinderii. Atunci cand selecteaza o anumitd
abordare si metoda, pe langa cerintele cuprinse in acest standard, evaluatorul trebuie sa urmeze cerintele stipulate in SEV 105 Abordari si metode

de evaluare, inclusiv paragraful 10.3.

E Abordarea prin piatd - compar3 intreprinderea subiect cu intreprinderi, participatii la capital si actiuni similare, care au fost tranzactionate
pe piatd, precum si cu orice tranzactii relevante cu actiuni ale aceleiasi intreprinderi. O indicatie asupra valorii poate proveni si din
tranzactiile sau ofertele anterioare aferente oricarei componente a intreprinderii. Aceasta abordare a fost aplicatd orientativ in vederea
verificarii rezultatului obtinut prin abordarea prin cost.

Abordarea prin venit - o cale generald de estimare a valorii unei Tntreprinderi, participatii sau actiuni prin folosirea uneia sau mai multor
metode prin care valoarea este estimatd prin convertirea beneficiilor anticipate in valoare a capitalului. Aceasta abordare a fost aplicat3,

Tc

rezultatul obtinut prin aplicarea metodei capitalizarii directe este considerata ca fiind cea mai adecvata.

Abordarea prin venit nu a fost aplicata datoritd urmatoarelor considerente:

V La data emiterii raportului de evaluare societatea nu mai desfasoara activitate productiva, situatie comunicata de conducerea
executiva a societatii prin Raportul curent nr. 2736/10.02.2023 emis de MARTENS S.A;;

V  Bugetul de venituri si cheltuieli intocmit de conducerea societdtii si aprobat de Consiliul de Administratie conduce la rezultate
operationale negative fara perspective de imbunatatire pe termen mediu

E Abordarea prin cost - in mod normal, abordarea prin cost nu poate fi aplicatd la evaluirile de Intreprinderi si participatii la intreprinderi,
deoarece acest tip de active indeplinesc rareori criteriile stipulate in SEV 105 Abordari si metode de evaluare, paragraful 70.2 sau 70.3. Cu
toate acestea, abordarea prin cost se aplica uneori la evaluarea intreprinderilor, mai ales atunci cand:

(a) intreprinderea se afld in faza initial3 sau de demarare a activitatii, fazd in care profitul si/sau fluxul de numerar nu pot fi
determinate Tn mod credibil, iar comparatia cu alte intreprinderi in cadrul abordarii prin piata nu este posibila sau credibila,

(b) intreprinderea este o intreprindere de investitii sau de tip holding, situatie in care se aplicd metoda insumarii, prezentata in SEV
105 Abordari si metode de evaluare, paragrafele 70.8- 70.9 si/sau
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(c) intreprinderea nu reprezinta o entitate care isi continua activitatea de exploatare si/sau valoarea de lichidare a activelor sale
poate depasi valoarea intreprinderii pe premisa continuarii activitatii.

Tn cazul de fat3, avand in vedere decizia conducerii executive de a sista activitatea operationald a Societtii, consideram oportun3 aplicarea acestei
abordari.

Rezultatele obtinute Tn urma aplicarii abordarilor Tn evaluare sunt:
E Abordarea prin piata 8.072 mii ron
E Abordarea prin cost 9.143 mii ron
Formulam in continuare cateva concluzii privind rezultatele obtinute:

E Abordarea prin cost

0 Abordarea prin cost surprinde fidel situatia elementelor patrimoniale ale societdtii analizate, la data evaluarii.

0 Decizia de sistare a activitatii operationale pe termen nelimitat, conduce la un nivel de relevanta a rezultatului obtinut: RIDICAT
E Abordarea prin piata

0 Rezultatul obtinut in cadrul abordarii prin piatd are la baza informatii preluate de pe piete de capital din Europa. in cazul de fata,
dimensiunea redusd a companiei analizate Tn raport cu societatile considerate similare si relevante conduce la necesitatea aplicarii
unei ajustdri suplimentare (size premium), ins3 valoarea acesteia reprezintd o apreciere subiectivd a evaluatorului, neexistand
studii de piata disponibile in acest sens. in consecinta, rezultatul obtinut in cadrul abord&rii prin piatd se considera mai putin
relevant.

0 Nivelul de relevanta al rezultatului obtinut: MEDIU

Avand in vedere aspectele prezentate in cadrul raportului se poate considera ca pentru scopul prezentei evaluari si relevanta datelor si informatiilor
utilizate Tn aplicarea metodelor de evaluare, rezultatul abordarii prin COST este cel mai reprezentativ. in consecintd, In baza analizei noastre
detaliatd in cadrul acestui raport si anexele aferente:

V  VALOARE DE PIATA CAPITALURI PROPRII S.C. MARTENS SA: 9.143 mii lei
V  Valoare de piatd actiune S.C. MARTENS S.A.: 0,6915 lei/actiune
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Pretul oferit actionarilor minoritari in cadrul procedurii de retragere a S.C. MARTENS S.A. de la tranzactionare, conform Sectiunii 6 - Retragerea
actionarilor dintr-o societate din legea 24/2017:

V  Valoare de piata estimata de un evaluator independent: 0,6915 lei/actiune

V  Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare voluntare, in care ofertantul a achizitionat prin subscrierile din cadrul
ofertei actiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de actiuni din capitalul social care confera drept de vot vizate in oferta: 1,63
lei/actiune

Avand Tn vedere prevederile Sectiunii é - Retragerea actionarilor dintr-o societate din legea 24/2017, pretul oferit actionarilor minoritari in cadrul
procedurii de retragere a S.C. MARTENS S.A. de la tranzactionare este:

1,63 lei/actiune
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Raportul de evaluare a fost pregatit Tn conformitate cu legislatia in vigoare. Valorile estimate au fost stabilite pe baza Standardelor de Evaluare a
Bunurilor 2023 emise de ANEVAR

Opinia
evaluatorului

Considerentele privind valoarea estimata sunt:

V fiecare valoare a fost exprimata tinand seama exclusiv de ipotezele semnificative, ipotezele speciale si aprecierile exprimate in prezentul raport,

V in estimarea valorii s-a tinut cont de principiul prudentei,

< < <
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