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Finanțare prin 
bursă fără să cedezi 
din companie? 

Prin emisiune de 
obligațiuni: 
împrumut de pe 
piața de capital.
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Listarea acțiunilor – un obiectiv lăsat pentru mai târziu, după ce compania ajunge să aibă o valoare de piață justă, așa încât cedarea 
de procente din capitalul social și din control să se facă la un preț considerat corect de către acționari.

Restart Energy One S.A. din 
Timișoara, condusă de un 
management tânăr și inovator; 
la data deciziei de finanțare 
prin bursă avea 5 ani vechime, 
realizase o cifră de afaceri de 
26 mil.lei în ultimul an și avea 
perspective de creștere 
exponențială conform noii 
strategii;  compania face parte 
dintr-un grup cu acționariat 
100% românesc care activa 
deja de 9 ani pe piața din 
România.  

Compania:
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Obiective strategice : 

La data deciziei de finanțare 
prin bursă, societatea activa în 
domeniul comercializării 
energiei și avea setate 
următoarele obiective: 

să devină primul furnizor de 
energie 100% regenerabilă din 
regiune, până în 2025;

să dezvolte sectorul upstream 
de integrare, construcție și 
operare de capacități proprii 
de producție a energiei solare;

să intre pe zona de servicii 
B2B din zona energiei 
regenerabile.

Societatea deținea un parc 
fotovoltaic de 0,44 MW și avea 
în plan ca în următorii 5 ani să 
ajungă la o producție proprie 
de 500 MW. 

SOLUȚIA FINANCIARĂ: mix 
de tipuri de finanțare, de tip 
private equity, cu finanțare 
prin obligațiuni și cea de 
creditare bancară. În prezent, 
compania este lider în servicii 
de tranziție energetică din 
România, fiind declarată 
”Compania Energetică a 
Anului” în cadrul CEO Forum & 
Awards Gala organizată în luna 
mai 2023. 

Contextul decizional:  
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Co-finanțare în vederea 
achiziției de 15 MW capacități 
de producție energie 
regenerabilă ca parte a 
dezvoltării proiectului 
upstream.

Destinația fondurilor:
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Detaliile operațiunii de listare :

B
20 IANUARIE 2021 – 3 FEBRUARIE 2021

Perioada aleasă de Adunarea Generală 
Extraordinară a Acționarilor societății 
pentru desfășurarea plasamentului privat 
prin sistemul BVB pentru atragerea de 
fonduri. La evenimentul organizat de 
Goldring și adresat investitorilor 
profesionali și de retail din baza sa de 
date, au participat un număr de 105 
investitori din sistemul BVB care au 
suprasubscris oferta, iar societatea a decis 
suplimentarea numărului de bonduri. 
Aceasta a fost prima emisiune de 
obligațiuni verzi convertibile lansată la 
Bursa de Valori București. 

A
OFERTA SOCIETĂȚII PENTRU INVESTITORII BVB

Societatea a emis și oferit spre vânzare 
150.000 titluri de datorie 
la valoarea nominală de 100 lei fiecare, 

pe o perioadă de 5 ani, 

purtătoare de dobândă anuală (cupon) fixă de 
9%, plătibilă semestrial,

 urmând ca la scadență (feb.2026) să 
ramburseze principalul împreună cu 
ultimul cupon. 

Societatea a ales ca titlurile 
să poată fi rambursate anticipat,  începând 
cu al treilea an, contra unei prime de 
rambursare de 1,5% și opțional, ca acestea 
să fie convertibile în acțiuni ale societății, 
începând cu anul al patrulea.

Suma atrasă:

16,3 milioane lei
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Detaliile operațiunii de listare :

21 APRILIE 2021

Prima zi de tranzacționare la BVB 
a obligațiunilor societății, sub 
simbolul REO26.
Din acest moment, investitorii au 
putut tranzacționa liber în piață 
titlurile de datorie ale societății. 
De exemplu, în ultimul an, 
investitorii BVB au efectuat 835 
tranzacții cu bondurile REO26 în 
valoare totală de peste 2 milioane 
de lei.

A rămas aceeași, acesta fiind 
avantajul emisiunii de bonduri 
corporative pe piața de capital

STRUCTURĂ ACȚIONARIAT:

Obligațiile de raportare specifice 
pieței de capital (raportare 
financiară anuală și semestrială)
Plata semestrială a cuponului, 
conform calendarului de plată

OBLIGAȚII ULTERIOARE 
LISTĂRII BONDURILOR, PÂNĂ 
LA SCADENȚĂ (FEB. 2026):
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După plasamentul 
privat: 

În paralel cu atragerea de fonduri prin vânzarea de 
bonduri către investitorii români, societatea a 
încheiat un acord privat de investiții cu o companie 
de consultanță americană și de administrare 
fonduri pentru obținerea de co-finanțări în vederea 
implementării strategiei de dezvoltare pe următorii 
5 ani. Runda inițială se ridică la 5 milioane de euro. 
Reprezentanții fondului de investiții consideră 
Restart Energy ca fiind ”una dintre cele mai 
promițătoare companii din Europa Centrală, cu un 
plan de creștere ambițios și potențial uriaș”. 

Proiectele nou-dezvoltate cu ajutorul fondurilor 
obligatare spre sfera producției de energie au 
ajutat la minimizarea impactului crizei de pe piața 
energetică asupra liniei de business originale, cea 
de comercializare, societatea ajungând să 
raporteze o cifră de afaceri de +60% în 2021, din 
care 6,5 mil. Eur reprezentau veniturile generate de 
noile proiecte. O strategie de finanțare optim și 
oportun plasată a ajutat compania să răspundă 
prompt și corect la provocările externe majore cu 
care s-au confruntat toate companiile din sectorul 
de furnizare a energiei din România, fiind perfect 
poziționată noului context, având deja resursele și 
strategia vizionară necesare pentru a deveni 
facilitator al tranziției energetice pentru alte 
companii. 
În paralel cu dezvoltarea capacităților proprii de 
producție, anul 2021 coincide cu debutul 
companiei în sfera serviciilor B2B de tranziție 
energetică, prin care societatea sprijină companiile 
care doresc să-și optimizeze costurile cu energia și 
să facă tranziția către o sursă de energie mai 
curată și mai accesibilă (presupune instalarea de 
parcuri fotovoltaice de tip RoofTop pentru clienții 
business eligibili). Compania își setează ca obiectiv 
să devină lider pe piața acestor tipuri de servicii. 
În luna octombrie 2021, grupul Restart Energy 
lansează un proiect unic la nivel mondial, o 
platformă de trading energie verde bazată pe 
tehnologie blockchain care aduce soluții 
multilaterale pentru partenerii cheie din domeniul 
sustenabilității. 

2021



07

După listare:

Capitalizarea oportunităților dar și repoziționarea 
corectă a companiei în urma evoluțiilor recente din 
piață a dus la o creștere accelerată a cifrei de 
afaceri în 2022, cu 60% peste nivelul din 2021 în 
timp ce EBITDA a înregistrat o creștere de 10 ori în 
același an.
Are loc o solidificare a strategiei de accelerare către 
soluțiile de producție proprie a energiei din surse 
regenerabile, ca urmare a unei noi infuzii de capital 
din partea fondului de private equity.  

Activitatea de furnizare rămâne un pilon important 
al afacerii, însă în paralel societatea își setează 
obiectivul de a deveni un lider în serviciile de 
tranziție energetică în România și în regiune. Astfel, 
în cursul anului 2022 Restart Energy One dezvoltă 
60 de proiecte fotovoltaice, cu o putere instalată 
de aproximativ 15 MW, pentru companii din 
sectorul industrial, retail și HoReCa, dornice să 
realizeze tranziția spre surse durabile, predictibile 
la preț și amprentă de carbon zero. 
Compania încheie anul 2022 cu vânzări de peste 10 
milioane de euro pe segmentul instalațiilor 
fotovoltaice și o cifră totală de afaceri de 55 
milioane de euro. 
Restart Energy a fost nominalizată de Business 
Magazin pe lista celor mai inovatoare companii din 
România în 2022 pentru ecosistemul de 
sustenabilitate dezvoltat în colaborare cu 
societățile din grup. 

2022
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Compania țintește țintește venituri cu 30% mai 
mari față de nivelul din 2022 și o dublare a 
capacității instalate de parcuri fotovoltaice pentru 
următorii ani, atât pe segmentul de producție 
proprie cât și pe cel al serviciilor B2B. 
Societatea obține premiul ”Compania Energetică a 
Anului” în cadrul CEO Forum & Awards Gala din mai 
2023, eveniment cu participare internațională în 
cadrul căruia au fost prezentate cele mai recente 
tendințe și perspective ale transformării sectorului 
energetic din România. Premiul vine ca o 
confirmare a traiectoriei aleasă apre atingerea 
obiectivului de a adeveni lideri ai pieței de tranziție 
energetică din regiune.  

2023
2024-
2026
Compania vizează dublarea anuală a capacitații de 
energie solară instalată în următorii doi ani și o 
creștere cu cel puțin 50% începând cu 2026.  
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Împrumut de pe piața de capital 
prin emisiune de obligațiuni – este 
o alternativă pentru afacerea mea?

Echipa GOLDRING te așteaptă să 
răspundem la câteva întrebări 
împreună:

ESTE OPERAȚIUNEA OPORTUNĂ PENTRU BUSINESS? 
CERINȚE ȘI IMPLICAȚII.

Analiză economico-financiară. Previzionarea fluxurilor de 
numerar și a gradului de îndatorare.

01

ESTE OPERAȚIUNEA OPORTUNĂ PENTRU PIAȚĂ? 

Evaluare context de piață, construcție story, sondare 
interes

02

CARE ESTE ALTERNATIVA OPTIMĂ PENTRU BUSINESS 
ȘI CE CALENDAR NE PROPUNEM?

03

GĂSIM CEI MAI POTRIVIȚI PARTENERI – LEGAL, PR04

PREGĂTIM DOCUMENTAȚIA PENTRU OFERTĂ ȘI 
DOSARELE ÎN RELAȚIA CU INSTITUȚIILE PIEȚEI DE 
CAPITAL

05

DERULĂM EMISIUNEA ȘI OFERTĂM OBLIGAȚIUNILE 
CĂTRE INVESTITORI!

06

LISTĂM OBLIGAȚIUNILE ȘI SUNĂM CLOPOȚELUL DE LA 
BVB!
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...apoi,



Afacerea ta va fi 
prioritatea noastră!
Alege să vii la Bursă! 
Prospectăm împreună cele mai bune variante!

Decizie ASF: 2734/08.08.2003 
Nr. Registru ASF: PJR01SSIF/260045 
Atestat ASF: 372/29.05.2006 
Reg. Com: J26/440/1998  
CUI: RO10679295 
Capital social: 1.823.000 lei

www.goldring.ro
office@goldring.ro
+40 723 715 750 / +40 265 269 195




