
THE 
SOUND 
OF MONEY

Finanțare prin
piața de capital



EȘTI:
Antreprenor?

Business Angel?
Proprietar de IMM?



AFACEREA TA E
PREGĂTITĂ PENTRU …
runde succesive de finanțare
scalare rapidă
angajați cheie fidelizați
parteneri strategici 
...și promovare gratuită cu acces la poate 
cel mai exigent public? 



LISTAREA LA
BURSA DE VALORI BUCUREȘTI 
Sursă alternativă și comodă de finanțare și dezvoltare a afacerii

Exit parțial și cash pentru acționarii fondatori

Îmbunătățește vizibilitatea brandului, crește statutul companiei și 
deschide oportunități de extindere pe noi piețe

Oferă oportunitatea de a reține și motiva oamenii cheie din business 

Atrage parteneri strategici și levier pentru fuziuni și achiziții

…pentru afaceri mari și mici

Afacerea ta după listareAfacerea ta înainte de listare



CU CINE VEI ÎMPĂRȚI SCENA?
PIAȚA AERO

COMPANIA TA
PIAȚA REGLEMENTATĂ



ÎN TIMP CE TU CITEȘTI,
ALȚII DEJA SE BUCURĂ DE
AVANTAJELE BURSEI.
În ultimii 4 ani, la Bursa de Valori București s-au derulat 149 de 
runde de finanțare care au totalizat 6,1 miliarde euro. Din cele 
149 de runde, 38 au fost emisiuni de acțiuni și 111 emisiuni de 
obligațiuni. 

DOAR ÎN 2022  AU FOST BIFATE CU SUCCES 42 DE RUNDE DE 
FINANȚARE ÎN VALOARE TOTALĂ DE 1,9 MILIARDE EURO:

11
COMPANII NOU LISTATE

care au atras 28 
milioane euro

9
PLASAMENTE PRIVATE

(22 în 2021)

2
IPO

3 în 2021

31
EMISIUNI DE  OBLIGAȚIUNI 

care au atras 1,9 
miliarde euro

27
OBLIGAȚIUNI CORPORATIVE
TITLURI DE STAT

41 în 2021

4
OBLIGAȚIUNI
VERZI

4 în 2021



DAR STAI!
VEȘTILE BUNE ABIA AU ÎNCEPUT:
Investitorii dau curs ideilor îndrăznețe mai ales după listare!

56
COMPANII NOU LISTATE

41 în 2021

2
TRANSFERURI PE
PIAȚA REGLEMENTATĂ

care au atras 1,9 
miliarde euro

1
OFERTE PUBLICE DE PRELUARE

Val. 14.412.286 lei
(2 în 2021)

10
OFERTE PUBLICE DE
CUMPĂRARE

Val. 892.322.307,15 lei
(12 în 2021)

16
OFERTE PUBLICE DE VÂNZARE

Val. 832.468.129,67 lei
(22 în 2021)

13
COMPANII ÎN FTSE
RUSSELL

Companii în FTSE 
Russell

Dinamismul post-listare



Fii parte din povestea de succes a bursei românești!

24
MILIARDE LEI

Valoarea totală a 
tranzacțiilor la BVB

+11% peste nivelul 
din 2021

95,6
MILIARDE LEI

Lichiditate medie 
zilnică

+11% peste nivelul 
din 2021

133
MII

Numărul de investitori

+60% comparativ cu 
anul 2021

+146% comparativ 
cu anul 2019

RECORDURILE ANULUI 2022 PE
BURSA DE VALORI BUCUREȘTI

Valoarea totală
a tranzacțiilor

Piața Reglementată AeRO - SMT 



CÂND E 
TIMPUL 
PENTRU 
LISTARE? Viziune antreprenorială

Misiune și obiective bine definite
Tracțiune dovedită
Poziție pe piață
1 an de întocmire și raportare a situațiilor 
financiare auditate (Piața AeRo)
3 ani de întocmire și raportare a situațiilor 
financiare auditate (Piața Reglementată)

AM:

ISTORIC:

Solide
Creștere constantă
Lichiditate și solvabilitate confortabile
Capitaluri proprii/capitalizare bursieră anticipată 
min. 250.000 de euro (Piața AeRO)
Capitaluri proprii/capitalizare bursieră anticipată 
min. 1 milion de euro (Piața Reglementată)

PERFORMANȚE FINANCIARE:

Potențial de dezvoltare
Strategii de creștere accelerată și susținută
Atractivitate pentru investitori
Credibilitate pentru parteneriate strategice
Utilizarea adecvată a capitalului atras prin 
intermediul listării (antrenarea capitalului atras în 
vederea maximizării potențialului companiei)

PERSPECTIVE DE VIITOR:

Cultură corporativă bine închegată
Capacitate managerială
Echipă vizionară
Funcție de control și audit intern
Sistem de management al riscului

GUVERNANȚĂ CORPORATIVĂ:



CÂND E 
TIMPUL 
PENTRU 
LISTARE? 10% AeRO și 30 de acționari

25% Piața Reglementată 

SUNT DISPUS: 

SĂ SE SCHIMBE STRUCTURA
ACȚIONARIATULUI COMPANIEI MELE:

Societate pe Acțiuni
Audit financiar
Respectarea cerințelor legale și reglementările ce 
decurg din statutul de companie listată
Principii de guvernanță corporativă

SĂ MĂ ALINIEZ STANDARDELOR
DE CONFORMITATE

Transparență
Comunicare susținută cu investitorii
O conduită corporativă corectă

SĂ FIU PROACTIV



CÂND E 
TIMPUL 
PENTRU 
LISTARE?

Extinderea afacerii pe noi piețe
Lansarea de noi linii de business/produse
Dezvoltare prin fuziuni și achiziții de alte companii
Creșterea vizibilității de brand și a statusului companiei
Apropierea de o valoare de piață corectă
Poziție favorabilă în negocieri
Diversificarea surselor de finanțare
Acces facil la finanțare 
Exit parțial și cash pentru acționarii fondatori sau 
investitorii strategici

VREAU:



DECI CÂND E TIMPUL
PENTRU LISTARE?

Startup

Creștere

Listare piața
AeRo

Scalare

Transfer pe
piața reglementată

Expansiune

Runde succesive
de finanțare și alte
operațiuni pe piață

Investitor
strategic

sau

Listare pe piața
reglementată

sau

Majorări de capital 
social cu aport în 
numerar, Oferte 
publice de 
Vânzare/Cumpărare, 
Emisiuni de Bonduri, 
Stock Option Plan etc

Perioada în care dovedești viziune, 
capacitate managerială și 

tracțiune.

Cu cadență în pașii strategici și tracțiune 
dovedită, maturitatea business-ului și 
listarea la bursă fac un mix potrivit.

Goldring, partener 
de lungă durată.

Aici poate interveni 
Goldring!

Alături de echipa 
Goldring!



SECTORUL TĂU DE 
ACTIVITATE AR FI DE 
INTERES PENTRU 
INVESTITORI?

Piața AeRo: Sume atrase în 
2021-2022

368, 23 mil. lei

Retail
34,7 mil. lei

Agro
83,7 mil. lei

Servicii
6,93 mil. lei

IT
150,9 mil. lei

Industrie-producție
16,3 mil. lei

Real Estate
25,6 mil. lei

Construcții
45 mil. lei

Healthcare
5,1 mil. lei



Finanțare prin acțiuni
Atragere de capital de la investitori prin emisiune de 
acțiuni noi (majorare de capital social)

Operațiunea permite:

- fără presiune pe fluxuri de numerar (cash) și fără 
garanții

- acces facil la runde succesive de finanțare

- obținerea unei valori de piață corecte;

- exit parțial și cash pentru acționarii fondatori

- poziție favorabilă în operațiuni M&A

- instrumente noi eficiente de atragere, retenție și 
fidelizare persoane cheie (Stock-Option-Plan)

- îmbunătățirea indicatorilor de risc și solvabilitate 
(scade gradul de îndatorare) și facilitează accesul la 
finanțare externă (bancară); 

- atragere de parteneri strategici

Finanțare prin obligațiuni
Emisiunea de obligațiuni presupune un împrumut de 
la investitori, în schimbul plății unei dobânzi. 

Compania obține finanțarea necesară și beneficiază 
de avantajele oferite de piața de capital 

Împrumutul de capital se realizează în condiții mai 
lejere decât creditarea bancar (fără garanții și fără 
presiunea rambursării continue a principalului), dar la 
un preț, în general, mai mare.

Structura acționariatului rămâne neschimbată.

Dobânda se calculează anual, dar poate fi plătită 
anual, semestrial sau trimestrial.

Rambursarea împrumutului la maturitate sau 
anticipat, prin răscumpărare.

Opțiunea de a converti obligațiuni în acțiuni.

Cerințe de raportare mai reduse decât în cazul listării 
de acțiuni.

ACȚIUNI SAU OBLIGAȚIUNI?



În 2022, aprox. 1,9 mld. euro finanțare atrasă de companii prin 
emisiuni de acțiuni și obligațiuni, și de sectorul public prin 
titluri de stat. 

Valoarea de piață la listare 
(2015) - 7,8 mil. lei
Valoarea de piață în prezent 
(2023) – 187 mil. lei
Sume atrase – 88,4 mil. lei

Investitorii 
recompensează prompt 
livrarea de rezultate 
peste așteptări, viziune 
strategică, dinamismul 
și bunele practici de 
Guvernanță Corporativă. 

BNET
Valoarea de piață la listare 
(2020) - 24 mil. lei
Valoarea de piață în prezent 
(2023) – 105,9 mil. lei
Sume atrase - 25,8 mil. lei

NRF

Valoarea de piață la listare 
(2019) - 12,19 mil. lei
Valoarea de piață în prezent 
(2023) - 33 mil. lei
Sume atrase – 22,9 mil. lei

HUNT
Valoarea de piață la listare 
(2021) - 75 mil. lei
Valoarea de piață în prezent 
(2023)– 205,4 mil. lei
Sume atrase – 23,8 mil. lei

SAFE

Valoarea de piață la listare 
(2015) - 7,94 mil. lei
Valoarea de piață în prezent 
(2023) – 52,9 mil. lei
Sume atrase - 4,51 mil. lei

LIH



FINANȚARE STR ATEGIE DE DEZ VOLTARE.

Feeling ,,on top of the 
mountain”

Compania s-a listat la Bursa în 2016 printr-o vânzare 
secundară de acțiuni în valoare de 230 mil lei (50 mil. euro), 
valoarea companiei fiind în acel moment de 524 mil. lei ( 115 
mil. euro ). Operațiunea a marcat un exit al unor acționari și 
parțial al IFC, divizia de investment a Băncii Mondiale, 
familia Marcu păstrându-si pachetul majoritar de 51 %.  
Astăzi valoarea companiei este de 2.261 mil. lei.

Purcari s-a listat la BVB în 2018 printr-o ofertă publică de 
vânzare a 49% din acțiuni, în valoare de peste 40 de 
milioane de euro. Acțiunile au fost vândute de Horizon 
Capital, fond american de investiții, care intrase în 
acționariatul firmei cu 64% printr-o infuzie de 18 mil euro în 
2010 și Victor Bostan, principalul acționar care și-a redus 
participația de la 30% la 25 %. Compania nu s-a capitalizat, 
ci acționarii au făcut un exit parțial marcând-si profiturile. 
Astăzi valoarea companiei este de 383 mil. lei.



FINANȚARE STR ATEGIE DE DEZ VOLTARE.

Feeling ,,on top of the 
mountain”

Compania s-a listat la Bursa în 2016 printr-o vânzare 
secundară de acțiuni în valoare de 230 mil lei (50 mil. euro), 
valoarea companiei fiind în acel moment de 524 mil. lei ( 115 
mil. euro ). Operațiunea a marcat un exit al unor acționari și 
parțial al IFC, divizia de investment a Băncii Mondiale, familia 
Marcu păstrându-si pachetul majoritar de 51 %.  Astăzi 
valoarea companiei este de 2.261 mil. lei.Având ca principală 
companie transportatorul fluvial Navrom Galați, Grupul TTS 
s-a listat în 2021 printr-o vânzare de acțiuni în procent de 
50% contra sumei de 288 mil lei (58, 5 mil. euro), valoarea 
companiei fiind de 120 mil euro. Toți acționarii existenți și-au 
vândut jumătate din acțiuni printr-un exit parțial, păstrând 
totuși controlul și conducerea societății. Printre noii 
acționari se remarcă fondurile de pensii Aegon, NN Pensii și 
Paval Holding.

Cu o cifra de afaceri de același ordin de mărime ca și  
Mairon (1,47 miliarde lei ), Aquila a finalizat cu succes o 
majorare de capital în valoare de 367 milioane lei (74 
milioane euro) pentru 33% din companie, sume aflate la 
dispoziția societății. Valoarea companiei în acest moment 
este de peste 771 mil. lei. 



CEL MAI UTILIZ AT PROGR AM DE STIMUL ARE A
ANGAJAȚILOR PE BURSĂ

Stock Option Plan

Plan de motivare, remunerare și loializare pe 
termen lung a persoanelor cheie dintr-o 
companie cărora li se acordă condiționat 
opțiunea de a participa la capitalul social al 
companiei prin achiziționarea de acțiuni la un 
preț preferențial sau prin acordarea de 
acțiuni cu titlu gratuit. 



AVANTAJE

Loializare și stimulare salariați-cheie 

Alinierea obiectivelor individuale la strategia pe 
termen mediu/lung a societății 

Co-interesarea salariaților în profitabilitatea societății 

Îmbunătățire cash-flow 

Împarte riscurile și costurile de oportunitate 
potențiale cu personalul cheie

Plus de lichiditate pentru acțiunile societății pe piața 
de capital

Angajatorul nu are obligații de reținere a obligațiilor 
fiscale ale beneficiarului;

Avantaj fiscal de 47% dacă angajatorul se raportează 
la valoarea netă a stimulentului intenționat, 
comparativ cu acordarea unui bonus asimilat 
veniturilor din salarii.

Stock Option Plan

Angajator

Factor motivațional: legătură tangibilă între muncă și 
efectele ei la nivel de societate 

Avantaj fiscal important (de până la 45%) – se 
impozitează:

- DOAR cu 1%-3% (în funcție de momentul înstrăinării)

- DOAR venitul obținut din vânzarea acțiunilor (calculat 
ca diferență dintre prețul de vânzare și cel de 
cumpărare care poate fi „0” dacă au fost acordate cu 
titlu gratuit,

- DOAR la momentul vânzării acestora și

- DOAR cu 10%. Beneficiarii care realizează mai mult 
de 12 salarii minime brute pe an din venituri din 
activități independente, vor plăti și CASS (10%)

suplimentarea veniturilor salariale fixe cu procent din 
profiturile viitoare ale companiei

modalitate de acumulare pe termen mediu și lung

Beneficiar



Facilitare operațiuni de 
M&As

Un preț corect de piață  

Poziție de negociere favorabilă

Plata parțială a costului de achiziție cu 

acțiuni – presiune redusă pe cash flow

Activitatea de achiziții: 
12 companii nelistate, plata: cash&acțiuni.
2 companii listate, evaluare dețineri la prețul 
pieței.
În 2023, Bittnet a derulat și finalizat cu succes 
o operațiune de majorare a capitalului social
prin care a atras 29,7 mil. lei pentru întărirea 
poziției financiare și finanțarea de noi proiecte.

BNET

În anul 2022, Compania a achiziționat părți 
sociale de la două companii nelistate, plata: 
cash&acțiuni
În 2022, Simtel a derulat și finalizat cu succes o 
operațiune de majorare a capitalului social 
prin care a atras 12,8 mil. lei pentru 
dezvoltarea liniilor de afaceri ale companiei.

SIMTEL
În anii 2020 - 2021, Compania a achiziționat 
părți din capitalul social a două companii 
nelistate, cu plata parțială în acțiuni LIH. 
Valoarea de piață a companiei a crescut de 3 
ori în perioada achizițiilor.

LIH



Ce urmează după listare?

Condiții post listare

Condiții privind structuri de 
organizare, transparență și 

protejarea intereselor 
investitorilor, cerințe legale de 

raportare curentă și 
periodică

Scor Vektor

Evaluarea celor mai bune 
practici de relaționare cu 

investitorii 

Principii de guvernanță
corporativă 

Cerințe privind guvernanța 
corporativă promovate de 

setul de principii al BVB



Am atras

pentru companii.
40.000.000 euro
Pre-listare (evaluare oportunitate, pregătire documentație)

Post-listare (raportări curente și periodice, evenimente 
corporative)

Operațiuni pe piața de capital (majorare, diminuare capital 
social, SOP, oferte publice, consolidare, splitare etc.)

Guvernanță corporativă (aliniere la cerințele BVB, optimizare 
structuri, procese, instrumente)

Relația cu investitorii

Conformitate, strategie, finanțare prin piața de capital

Consultanță pentru antreprenori



A VENIT 
MOMENTUL SĂ 
FACI PASUL PE 
CARE ÎL AMÂNI.



Nu țipi la o 
floare care nu 
înflorește, o uzi.



Decizie ASF: 2734/08.08.2003 
Nr. Registru ASF: PJR01SSIF/260045 
Atestat ASF: 372/29.05.2006 
Reg. Com: J26/440/1998  
CUI: RO10679295 
Capital social: 1.823.000 lei

Tel: +4 0265 269 195  
Fax: +4 0374 090 702 
Mobil: +4 0724 899 499

540014  Târgu Mureș  
Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A   
Jud. Mureș, România

www.goldring.ro
office@goldring.ro

Afacerea ta va fi 
prioritatea 
noastră!
Alege să vii la Bursă! 
Prospectăm împreună cele 
mai bune variante!




